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U laat Van Lanschot Kempen uw vermogen beheren of u wilt dat wij uw vermogen voor 
u gaan beheren. Hiervoor hebt of sluit u een Overeenkomst voor Vermogensbeheer met 
Van Lanschot Kempen NV, ook handelend onder de naam Van Lanschot Kempen. Bij 
deze overeenkomst horen afspraken. Deze afspraken noemen we voorwaarden. Deze 
vindt u in deze brochure ‘Voorwaarden voor Vermogensbeheer Collectief’. Hierin leest  
u alles over onze dienstverlening voor Vermogens beheer, de beleggingen die wij in uw 
portefeuille kunnen opnemen en de beleggingsrisico’s die hieraan verbonden zijn.  
Lees deze voorwaarden goed. Als u akkoord gaat met de Overeenkomst voor 
Vermogensbeheer, dan gelden vanaf dat moment deze voorwaarden. 
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Inleiding

In dit document staan de voorwaarden die horen bij de Overeenkomst voor Vermogensbeheer (overeenkomst) die u hebt of 
gaatsluitenmetons.Elkhoofdstukbegintmeteenkortetoelichtingopwaterindathoofdstukstaatbeschreven.

In de overeenkomst en deze voorwaarden gebruiken wij begrippen. In de tekst van de overeenkomst en deze voorwaarden staan 
deze begrippen schuingedrukt. Deze begrippen hebben we achterin deze voorwaarden in een lijst opgenomen (Bijlage 1 
Begrippenlijst)meteentoelichting.

1. Wie is Van Lanschot Kempen?
U sluit of hebt een overeenkomstmetVanLanschotKempenNV.WenoemenonsookVan LanschotKempen.Wijzijnde
oudsteonafhankelijkebankinNederland.Onsadresis:
HoogeSteenweg29
5211JN’s-Hertogenbosch.

U kunt ons ook bereiken via onze website vanlanschotkempen.com/private-banking. Ook kunt u bellen met Client Services. 
Dezeafdelingisbereikbaaropwerkdagenvan8.00uurtot21.00uurenopzaterdagvan9.00uurtot17.00uur, 
telefoon08001737.

WijzijningeschrevenbijdeKamervanKoophandel’s-Hertogenbosch,nummer16038212,btw-identificatienummer
NL0011.45.770.B01.

WijzijnalsbankgeregistreerdinhetregistervandeWetophetfinancieeltoezicht(wet). Daardoor staan wij onder toezicht 
van:
DeNederlandscheBankNV(DNB)Postbus98
1000 AB Amsterdam

envande:
AutoriteitFinanciëleMarkten(AFM)Postbus11723
1001 GS Amsterdam.

Informatieoveronzeinschrijvinginderegisterskuntuvindenopdewebsiteswww.dnb.nl/openbaar-register en 
www.afm.nl/registers.

2. Welke beleggingsdiensten verleent Van Lanschot Kempen?
Wij verlenen de volgende beleggingsdiensten.

 ҅ Vermogensbeheer en Evi Beheer
 ҅ Beleggingsadvies
 ҅ Van LanschotKempenZelfBeleggenenEviGo(executiononly)

1. WieisVan LanschotKempen?
2. WelkebeleggingsdienstenverleentVan LanschotKempen?
3. Welkevoorwaardengeldenernogmeervooru?
4. Hoewerkendezevoorwaardenenanderevoorwaardendiehorenbijbeleggen?
5. Staatereenbepalingindezevoorwaardendiedooreenuitspraakvanderechternietmeergeldigis?

http://vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking
http://www.dnb.nl/openbaar-register
www.afm.nl/registers
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AlsugebruikmaaktvanonzebeleggingsdienstVermogensbeheer,danverlenenwijuvaakookeenofmeeranderediensten
die met uw beleggingen te maken hebben. Deze voorwaardengeldenookvoordieanderediensten.Daarbijkuntubijvoor-
beeld denken aan het bewaren van uw beleggingen of het herbeleggen van dividenden.

3. Welke voorwaarden gelden er nog meer voor u?
DeAlgemeneVoorwaardenVan LanschotKempen(AlgemeneVoorwaarden)geldenookvooru.Ditzijndealgemene
voorwaarden die gelden voor alle diensten en producten die u van ons afneemt. Onze Algemene Voorwaarden zijn door de 
NederlandseVerenigingvanBankengedeponeerdtergriffievandeArrondissementsrechtbankinAmsterdam.Wijgaanervan
uit dat u van de inhoud kennisneemt.

Daarnaastkunnenernogaanvullendevoorwaardengeldenvoorofkanernogaanvullendeinformatiehorenbij:
 ҅ bepaaldedienstendieweuverlenen,
 ҅ demanierwaaropwijcontactmetuhebben,
 ҅  bepaalde beleggingen waarin u belegt.
ZohoortbijsommigebeleggingeneenprospectusofhetEssentiëleinformatiedocument(Eid).

Alswijnietdeopstellervandievoorwaardenofprospectuszijn,zijnwijvoordeinhoudnietverantwoordelijk.Enhoewelwij
metuinhetNederlandscontacthebben,kandetekstvandievoorwaardenofinformatieinhetEngelszijn.AlsudeEngelse
taalnietbegrijpt,danmoetudatbijonsaangeven.

4. Hoe werken deze voorwaarden en andere voorwaarden die horen bij beleggen?
LeestuoverhetzelfdeonderwerpietsindeAlgemeneVoorwaardeneninanderevoorwaardenwattegenstrijdigis?Dangeldt
devolgenderangorde.DevoorwaardendiehorenbijeenproductofdienstgaanvóóropdeAlgemeneVoorwaarden,behalve
als de Algemene Voorwaarden u als consument meer rechten of bescherming geven. De afspraken in een overeenkomst gaan 
weer vóór op de voorwaarden bij die overeenkomst. De inhoud van uw overeenkomstgaatbijvoorbeeldvóórophoofdstuk6
van deze voorwaarden. En deze voorwaarden gaan weer vóór op de Algemene Voorwaarden die u al hebt.

5. Staat er een bepaling in deze voorwaarden die door een uitspraak van de rechter niet meer geldig is?
Dan blijven alle andere afspraken in deze voorwaarden wel geldig.
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1. Algemene afspraken en afspraken over uw 
Vermogensbeheerrekening 

Inleiding
In dit hoofdstuk vindt u de afspraken die een aanvulling zijn op onze Algemene Voorwaarden die u al hebt ontvangen. Hierin 
spreken wij af hoe wij met elkaar omgaan. Ook leest u hoe wij omgaan met de vermogens beheerrekening die wij voor u 
openen.

Algemene afspraken

1. Wat doen wij met uw gegevens?
Uwprivacyisbelangrijkvoorons.Wijbehandelenuwpersoonsgegevensdaaromverantwoordenzorgvuldig.Persoons-
gegevensvertellentenslottevanallesoveru.Hetisvooronsessentieeldatuwinformatiebijonsveiligis.Wijverwerken
persoonsgegevensvoorklanten.Wijhebbenuwpersoonsgegevensomallerleiredenennodig.Omeenklantteaccepteren,
maar ook om producten en diensten aan te kunnen bieden. Wij zijn graag transparant over wat wij met uw persoonsgegevens 
doen en vinden het belangrijk dat deze kloppen. Wij gebruiken uw persoonsgegevens voor onze dienstverlening. Het komt 
voor dat we uw persoonsgegevens aan derden verstrekken. Dit doen we alleen als dat nodig is voor het uitvoeren van de 
overeenkomstmetuofomonzebedrijfsvoeringefficiënttehouden.Wiltuprecieswetenwatwijdoenmetuwpersoons-
gegevens?LeesdanalleinformatiedaaroverinonzePrivacyStatementopvanlanschotkempen.com/privacy.

Wijnementelefoongesprekkenmetubijnaaltijdop.Ditdoenweomdatweditwettelijkverplichtzijn,maarookommogelijke
klachten goed te kunnen afwikkelen. Wij hoeven u niet bij elk telefoongesprek te vertellen dat wij het opnemen. Wij bewaren 
deopnamestienjaar.Nadezetienjaarvernietigenweze.Alsueenopgenomentelefoongesprekvanuzelfwiltbeluisteren,
dan kan dat.

Inleiding

Algemene afspraken
1. Watdoenwijmetuwgegevens?
2. Bentuhetnieteensmetons?
3. Hebtueenklacht?
4. Welkegarantiestelselszijner?
5. ZijnuwbeleggingenbeschermdalsVan LanschotKempenfaillietgaat?

Afspraken over uw vermogensbeheerrekening
6. Waaromopenenwijvoorueenvermogensbeheerrekening?
7. Hoekuntugeldoverschrijvennaarenopnemenvanuwvermogensbeheerrekening?
8. Welkerentepercentagesgeldener?
9. Welkerentebetaaltuovereendebetstandopuwvermogensbeheerrekening?
10. Welkeinformatieontvangtuvanonsoveruwvermogensbeheerrekening?
11. Watgebeurteralsueenvermogensbeheerrekeninghebtsamenmeteenanderepersoon?
12. Watgebeurtermetuwvermogensbeheerrekeningalsuoverlijdt?
13. Maguuwvermogenopuwvermogensbeheerrekeningverpanden?

http://vanlanschotkempen.com/privacy
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2. Bent u het niet eens met ons?
Bentuhetnieteensmetonsoverietswattemakenheeftmetbeleggingendieopuwvermogensbeheer-rekeningzijn
geadministreerd?Danbentuverplichtomdeeventueleschadetebeperken.Neemtuzosnelmogelijkcontactopmetuw
banker.Vindtusamenmetuwbankergeenoplossing?Danmoetubijvoorbeelddeovereenkomstopzeggenenuwposities
laten verkopen. Dat moet u ook doen als u op dat moment nog niet weet wat de uitkomst is van het geschil of als u nog niet 
weet of wij aansprakelijk zijn voor de schade.

3. Hebt u een klacht?
Alsueenklachthebt,dankuntudataanonslatenweten.Wijhebbeneenklachtenprocedure.Dievindtuoponzewebsite. U 
kuntuwklachtschriftelijkofmondelingindienenbijuwbanker.Eenklachtmoetwordeningediendbinnenéénjaarnadathet
feitzichheeftvoorgedaanofnadaturedelijkerwijskennishebtkunnennemenvanhetfeit.

Vermeldiniedergevaluwnaam,adres,postcode,woonplaats,telefoonnummer,e-mailadresenhetnummervanuw
vermogens beheerrekening. Geef een duidelijke omschrijving van uw klacht. Voeg eventueel de belangrijkste documenten toe 
om uw klacht te ondersteunen.

Bentuniettevreden?Ofstuurtuuwklachtlievernietnaaruwbanker?Dankuntuuwklachtvoorleggenaanonzeafdeling
Kwaliteit&Service.Stuurtudan:

 ҅ eene-mailnaarkwaliteit-service@vanlanschotkempen.com of
 ҅ eenbriefnaar: 

Van Lanschot Kempen NV
 Kwaliteit & Service
 Postbus1021
 5200HC‘s-Hertogenbosch.

Komtuermetonsnietuit?DankuntuuwklachtmogelijkvoorleggenaanhetKlachteninstituutFinanciëleDienstverlening
(Kifid),Postbus93257,2509AGDenHaag.Ditmoetudoenbinnendriemaandennadatuvanonsreactiehebtgehad. 
Hoeuditdoetendecriteriadiedaarvoorgelden,leestuopwww.kifid.nl.UkuntookeerstbellenmethetKifid,telefoon
(070)3338999.InplaatsdaarvankuntumetuwklachtooknaarderechtbankinAmsterdamgaan.

4. Welke garantiestelsels zijn er?
AlsDeNederlandscheBankconstateertdatVan LanschotKempennietmeeraanhaarverplichtingenkanvoldoen,dangelden
hetbeleggerscompensatiestelselenhetdepositogarantiestelselzoalsvastgesteldindewet. Op grond hiervan kunnen klanten 
dievoldoenaanbepaaldecriteriawordengecompenseerd.Beidecompensatiestelselszijnuitdrukkelijknietbedoeldvoorde
compensatievanverliezendievoortvloeienuitbeleggingen.

Uw beleggingenvallenonderhetbeleggerscompensatiestelsel.Hetgeldopuwvermogens beheerrekening valt onder het 
depositogarantiestelsel.Hetdepositogarantiestelselgeldtperrekeninghouderperbank.Hebtunaastdevermogens beheer
rekeningnogandererekeningenbijVan LanschotKempen?Danwordthetsaldoopaldezerekeningenbijelkaargeteldomte
beoordelenofurechthebtopcompensatieuithetdepositogarantiestelsel.Meerinformatieoverhetdepositogarantiestelsel
vindt u in Bijlage2‘Informatiebladoverhetdepositogarantiestelsel(DGS)’ achterin deze voorwaarden. Ook vindt u meer 
informatieoverdegarantiestelselsoponzewebsite.

5. Zijn uw beleggingen beschermd als Van Lanschot Kempen failliet gaat?
 De meeste van uw beleggingenzijnbeschermddoordeWetgiraaleffectenverkeer.Doordezewetvallendemeestebeleg
gingennietinonsvermogenbijeenfaillissement.Sinds1april2016wordenookderivatenzoalsoptiesenfuturesdoordeze
wetbeschermd.Meerinformatieoveruwkeuzemogelijkhedenindewijzevanaanhoudenvanbeleggingen vindt u in Bijlage 3 
‘Verplichteinformatieoveruwkeuzemogelijkhedenindewijzevanaanhoudenvanuwbeleggingen’van deze voorwaarden.

mailto:kwaliteit-service%40vanlanschotkempen.com?subject=
http://www.kifid.nl
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Afspraken over uw vermogensbeheerrekening

6. Waarom openen wij voor u een vermogensbeheerrekening?
Zodrawijvanudegeaccordeerdeovereenkomsthebbenontvangen,openenwijvoorueenvermogens beheerrekening. Op uw 
vermogens beheerrekening administreren wij zowel het geld dat beschikbaar is voor het beheer als uw beleggingen. Verandert 
het nummer van uw vermogens beheerrekening?Dangeldendeovereenkomst en deze voorwaarden ook voor de nieuwe 
vermogens  beheerrekening.

Als wij beleggingenvoorukopen,danschrijvenwijgeldafvandeliquititeitendieuaanhoudtbinnendevermogens 
beheerrekening.Degekochteeffectenschrijvenwijbijophetdeelvandevermogens  beheerrekeningwaardeoverigeeffecten
geadministreerdworden.Bijeenverkoopzullendeeffectenjuistafgeschrevenwordenvanditdeelenzullendeopbrengsten
bijgeschrevenwordenophetdeelwaardeliquiditeitengeadministreerdworden.

Van uw vermogens beheerrekening schrijven wij ook de kosten af zoals beschreven in hoofdstuk 5 van deze voorwaarden.

7. Hoe kunt u geld overschrijven naar en opnemen van uw vermogensbeheerrekening?
U kunt geld van en naar uw vermogens beheerrekening overschrijven via uw vaste tegenrekening. De tegenrekeningiseenbetaal-
rekening in euro’s die u bij ons aanhoudt of een betaalrekening in euro’s bij een andere bank in Nederland. De kosten voor het 
aanhouden van een betaalrekening bij ons vindt u op onze website vanlanschotkempen.com/betalen. 

Wilt u geld overschrijven vanaf uw tegenrekening bij ons naar uw vermogens beheerrekening?Zorgtudanvoorvoldoendesaldo
op deze tegenrekening.Hiernageeftuuwbankeropdrachthetgewenstebedragoverteschrijvennaaruwvermogens beheer
rekening.

Indien uw tegenrekeningeenbetaalrekeningisbijeenanderebankinNederland,kuntuzelfdeoverschrijvingverzorgennaar
uw vermogens beheerrekening. U dient er dan wel rekening mee te houden dat alles wat u overboekt binnen vijf werkdagen 
belegd wordt.

Als u geld wilt opnemen van uw vermogens beheerrekening,geeftuditdooraanuwbanker.Ukuntzelfgeengeldoverschrijven
van uw vermogens beheerrekening.Hetminimalebedragdatukuntopnemenis€ 10.000.Hetresterendevermogen op uw 
vermogens beheerrekeningmoetnadeopnamenogminimaal€ 50.000bedragen.Ditgeldtvooralleconcepten.Ishetresteren-
de vermogen op uw vermogens beheerrekeningnadeopnameminderdandeminimalerestwaarde?Dankunnenwijdedienst-
verleningVermogensbeheervoordierekeningen/ofbeleggingsconceptnietvoortzetten.

Inhoofdstuk6vandezevoorwaarden leest u hoe wij opdrachten voor u uitvoeren en verwerken.

8. Welke rentepercentages gelden er?
Voor de vermogens beheerrekeninghanterenwijeenrentetrapmetrentetreden.Ditbetekentdatdehoogtevanhetrente-
percentagewaarmeewijhetrentebedragberekenenafhankelijkisvanhetsaldodatopuwvermogens beheerrekening staat. 
Vooriedererentetredegeldteenafzonderlijkrentepercentage.Derentepercentageskunnenooknegatiefzijn.Ditbetekent
datugeldaanonsmoetbetalen.Brengenwijnegatieverenteinrekening?Danmogenwijhetrentebedragafschrijvenvanhet
saldo op uw vermogens beheerrekening

Derentepercentagesenderentetredenzijnvariabel.Ditbetekentdatwijderentepercentagesenderentetredenaltijdkunnen
aanpassen.Wijinformerenualtijdvoorafovereenaanpassing.Dehoogtevanderentepercentagesenderentetredenkuntu
vinden op vanlanschotkempen.com/private-banking/sparen/tarieven. U kunt het rentepercentage ook opvragen bij uw banker.

9. Welke rente betaalt u over een debetstand op uw vermogensbeheerrekening?
Een debetstand op uw vermogens beheerrekeningisniettoegestaan.Ontstaatervanwegeonzeaankoopopdrachttijdelijktoch
eendebetstand?Danbetaaltudaarovergeenrente.

10. Welke informatie ontvangt u van ons over uw vermogensbeheerrekening?
U kunt de actuele verdeling van uw vermogen en de resultaten van uw beleggingen op uw vermogens beheerrekening dagelijks 
inzienviaonlinebankierenendeBeleggenApp.Uontvangtgeenpapierenrekeningafschriftenentransactienota’svanuw
vermogens beheerrekening,behalvealswijditapartmetuafspreken.

http://vanlanschotkempen.com/betalen
https://www.vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking/sparen/tarieven
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Eénkeerperkwartaalontvangtuvanonseenuitgebreideportefeuillerapportage,dezenoemenwijookwelRapportage
Vermogensbeheer. Deze portefeuillerapportage bevat in elk geval de volgende gegevens.

 ҅  Een overzicht van de beleggingen op uw vermogens beheerrekening
 ҅  De waarde van het geld en de beleggingen die wij voor u beheren
 ҅ Eenspecificatievandewijzigingeninhetbeheerdevermogen sinds de laatste rapportage
 ҅ Deabsoluteenrelatievewijzigingindewaarderingvanuwbeleggingen over de rapportageperiode
 ҅  De met u overeengekomen vergelijkingsmaatstaf
 ҅  De kosten die wij u in rekening (gaan) brengen

Indeportefeuillerapportagesgevenwijuookinformatieoverdevisieenhetbeleggingsbeleidvandebeheerder.Daarnaast
ontvangt u een periodiek geschiktheidsrapport over de wijze waarop de voor u aangekochte beleggingen aansluiten bij de 
beleggingsafsprakendiewemetuhebbengemaakt.Opuwverzoeksturenwijuindemaandenwaarinugeenportefeuille-
rapportage ontvangt een overzicht met de verdeling van uw vermogen.

Opuwverzoekkunnenwijunaastuwperiodiekewettelijkeverplichteportefeuillerapportageookeengeconsolideerde
portefeuillerapportageverstrekken.Hierinwordenopuwverzoekverschillendeeffectenrekeningenmeegenomendieu
samenmetiemandandershebt(en/of-rekeningen)en/ofeffectenrekeningenopnaamvaneenrechtspersoonwaarvanuenig
bestuurderenUBObent.Dezegeconsolideerdeportefeuillerapportagekomtdusnietindeplaatsvanuwperiodiekewette-
lijkeverplichteportefeuillerapportage.Dezerapportagebevatderhalvenietdewettelijkeelementenzoalsdetotalekosten.
Wijbewakenooknietdeoverkoepelenderisico’s,profielenenspreiding.Alsudezegeconsolideerdeportefeuillerapportage
ergensvoorgebruikt,doetudatgeheelvooreigenrekeningenrisico.Ukunthiergeenrechtenaanontlenen.
  
UkrijgtookéénkeerperjaareenFinancieelJaaroverzicht.Ditoverzichtontvangtuvanonsdigitaal,tenzijwijandere
afspraken met u maken. 

Wijbrengenuviaeene-mailopdehoogtealsuwportefeuillemet10%isgedaald.Inhetberichtnoemenweookdepeil-
datum.Ditisdedatumwaaropuwportefeuille10%inwaardeofmeerisgedaaldtenopzichtevandewaardeaanheteinde
vanhetvoorgaandekwartaal(startwaarde).Ditmetenweaanheteindevanelkebeursdagmeteencorrectievooreventuele
tussentijdsebijstortingenofopnames.Wekijkennietgedurendededagofersprakeisvaneenverliesvan10%ofmeer.Als
uwportefeuilleinhetzelfdekwartaalnogverderdaalttenopzichtevandestartwaarde,ontvangtubijelkevolgende10%of
meer daling opnieuw een bericht. U ontvangt dit bericht op de dag na de peildatum. 

Allerelevanteinformatieoveruwvermogens beheerrekening en de wijzigingen in het beheerde vermogen stellen wij 
beschikbaar via online bankieren. U kunt uw berichten vinden in uw persoonlijke digitale dossier. Wij adviseren u deze 
berichten te downloaden en op een veilige plek te bewaren.

11. Wat gebeurt er als u een vermogensbeheerrekening hebt samen met een andere persoon?
U kunt samen met andere personen een vermogens beheerrekening bij ons hebben. U bepaalt dan samen wat er gebeurt met 
de gelden en beleggingen op de vermogens beheerrekening.

Hebtueenen/of-vermogensbeheerrekening?Danmaguookiederapartbepalenwatergebeurtmetdegeldenen
beleggingen op de vermogens beheerrekening. U en de andere personen geven elkaar toestemming om ieder apart geld van  
de vermogens beheerrekeningoptenemen.Tevensgeeftiedervanutoestemmingaandeanderomonsteverzoekende 
en/of-vermogensbeheerrekeningoptenemenineengeconsolideerdeportefeuillerapportage,zoalsomschrevenin‘10.Welke
informatieontvangtuvanonsoveruwvermogens beheerrekening?’vandithoofdstuk.Wanneerweeenberichtsturennaaréén
vanu,dangaanweervanuitdatweditberichthebbengestuurdaanuallemaal.Behalvealswehieroverietsandersmetu
hebbenafgesproken.Geefteenvanuaanonseenopdrachtofdeelteenvanuonsietsmee?Dangaanwijervanuitdatdeze
persoon dit doet namens u allen.

Moetuonsnogietsbetalen?Danisiedervanuverantwoordelijkomhethelebedragaanonstebetalen.

Soms mogen wij beslissen dat u niet meer ieder apart kunt bepalen wat er gebeurt met het geld en de beleggingen op de 
vermogens beheerrekening. Bijvoorbeeld als u van plan bent te scheiden van uw partner en u hebt samen bij ons een 
vermogens   beheerrekening. Wij sturen ieder van u dan zo snel mogelijk een brief hierover.
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Ookmogenwijbesluitenomeenopdrachtofbesluitvanéénvanunietuittevoerenofniettoetestaan.Wijmogenditdoen
alsdeanderepersoonwaarmeeuderekeninghebtnietschriftelijkinstemtmetdeopdrachtofhetbesluit.Dezebepaling
geldt niet als u een rechtspersoon bent.

12. Wat gebeurt er met uw vermogensbeheerrekening als u overlijdt?
Alsuoverlijdt,danhebbenuwerfgenamenrechtophetgeldendebeleggingen op uw vermogens beheerrekening. Om vast te 
kunnenstellenwieuwerfgenamenzijn,moetenzijonseenverklaringvanerfrechtsturen.Ofeenanderdocumentdatvoor
ons geldt als een verklaring van erfrecht. Deze bepaling geldt niet als u een rechtspersoon bent.

Hebtueenen/of-vermogensbeheerrekeningenoverlijdtéénvanu?Danmogendeanderepersonenapartdevermogens
beheerrekening blijven gebruiken op de manier zoals wij met u hebben afgesproken in de overeenkomst.

13. Mag u uw vermogen op uw vermogensbeheerrekening verpanden?
 U mag uw vermogen op uw vermogens beheerrekening aan ons verpanden voor een krediet dat wij aan u verstrekken. Wij 
bepalen voor welk bedrag wij uw vermogen als zekerheid accepteren. Is er in de krediet overeen  komst een beleggingsdoel 
opgenomen?Danzijnwijnietaansprakelijkvoorhetbereikenvandatbeleggingsdoel.Eenkredietkanvaninvloedzijnopde
beleggingsafspraken die we met u maken. De beleggingeninuwportefeuillezijngeenvoorwerpvaneeneffectenfinancierings-
transactie.

U mag uw vermogen op uw vermogens beheerrekening niet verpanden voor een krediet dat een derde aan u verstrekt.
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2. Vermogensbeheer 

Inleiding
In dit hoofdstuk leggen we uit wat de dienstverlening Vermogensbeheer inhoudt. We leggen u daarbij uit hoe wij uw 
vermogen voor u beheren en welke beleggingsconcepten u kunt kiezen in Vermogensbeheer.

Vermogensbeheer bij Van Lanschot Kempen

1. Wat is Vermogensbeheer?
Wij beheren uw vermogen.Uneemtzelfgeenaan-ofverkoopbeslissingen.Uwpersoonlijkewensen,risicobereidheid,
beleggingsdoelstellingen,duurzaamheidsvoorkeuren,kennisenervaringmetbeleggenenuwfinanciëlepositievormenhet
uitgangspunt voor ons beheer.Nadeinventarisatievandezeonderdelenkomenwijsamenmetuovereenwelkbeleggings-
profiel,duurzaamheidsprofielenbeleggingsconceptpassendisvooru.

BijonzedienstverleningVermogensbeheermakenwegebruikvanonzeeigeninschattingenverwachtingvandemanier
waarop uw beleggingenzichzullenontwikkelen.Hetzijninschattingenenverwachtingen,daarommaguernietvanuitgaan
datzezekeruitkomen.Hebtuschadedooreenbeleggingsbeslissingdiewijnamensuhebbengenomen?Ofhebtuschade
doordat de opbrengst van uw beleggingennietovereenkomtmetonzeinschattingofverwachting?Danzijnwijnietaan-
sprakelijk voor deze schade. Wij zijn wel aansprakelijk als komt vast te staan dat wij de overeenkomst met u niet goed hebben 
uitgevoerd.
 
BijonzedienstverleningVermogensbeheergebruikenwijbeleggingsinformatievanandereorganisatiesdiewezorgvuldig
hebbenuitgekozen.Wijzijnernietverantwoordelijkvooralsdeinformatievandezepartijennietjuistofonvolledigis.Voor
het beheer van uw vermogenmakenwegebruikvanonzeeigenervaringendeskundigheidendievanonzedochteronder-
neming Van Lanschot Kempen Investment Management (VLK Investment Management). Daarnaast maken we gebruik van 
onseigenonderzoekenvanderdennaaraandelen,obligatiesenbeleggingsfondsen.Ditonderzoeknoemenwijresearch.
Deze research gebruiken we om een mening (opinie) te vormen over beleggingen. Op basis daarvan beheren wij uw vermogen 
via de Vermogensfondsen en geven wij invulling aan uw portefeuille. Wij houden daarbij rekening met duurzaamheid. 

Inleiding

Vermogensbeheer bij Van Lanschot Kempen
1. WatisVermogensbeheer?
2. WanneerisdedienstverleningVermogensbeheerpassendvooru?
3. WelkebeleggingsconceptenkuntukiezeninVermogensbeheer?
4. WelkebeleggingennemenwijopinVermogensbeheer?
5. Hoewordtuwvermogenverdeeld?

Overig
6. Watmoetudoenalsuwiltoverstappennaareenanderedienstverleningbijonzebank?
7. WanneereindigtdeOvereenkomstvoorVermogensbeheer?
8. HoekuntudeOvereenkomstvoorVermogensbeheeropzeggen?
9. Watgebeurtermetuwvermogenalsuoverlijdt?
10. Watgebeurtermetuwvermogenalsuonderbewindofcuratelewordtgesteld?
11. WatgebeurtermetuwvermogenalsunaardeVerenigdeStatenverhuist?
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2. Wanneer is de dienstverlening Vermogensbeheer passend voor u?
InhetalgemeenisVermogensbeheerpassendvoorklantendienietzelfdeaan-enverkoopbeslissingenwillennemenendit
graagaaneenanderoverlaten.AlsukiestvoorVermogensbeheer,kiestuvoorgemakenvertrouwen.Ulegthetbeheer van 
uw vermogeninhandenvanspecialisten.Zijnemendenoodzakelijkeaan-enverkoopbeslissingen.Erzijnverschillende
redenenwaarombeleggerskiezenvoorVermogensbeheer.Financiëlemarktenzijncomplexeninformatiekomtsteedssneller
beschikbaar.Hetfilterenenbeoordelenvandezeinformatievereisteengrotematevandeskundigheid,dienietiedere
beleggerinhuisheeft.Misschienhebtuweiniginteresseinbeleggenofhebtuersimpelwegdetijdnietvoor.Hetkanook
zijn dat het u vanwege uw beroep niet is toegestaan om zelf te handelen. Allemaal goede redenen waarom Vermogensbeheer 
passend kan zijn voor u.

Umoetbijuwkeuzeookrekeninghoudenmetdekostentenopzichtevandemogelijke,verwachterendementenende
omvang van uw vermogen.Zijndezeinverhoudingenherkentuzichgrotendeelsinditalgemeneprofiel?DanisVermogens-
beheerdoorgaanspassend.VoorVermogensbeheerhanterenwijeenminimaleportefeuille-omvangvan€500.000

3. Welke beleggingsconcepten kunt u kiezen in Vermogensbeheer?
In Vermogensbeheer kunt u kiezen uit een aantal beleggingsconcepten. U bepaalt samen met uw banker welk concept het 
beste bij u past. Hieronder leest u uit welke concepten u kunt kiezen en wat dit betekent voor het beheer van uw vermogen. 
Hetdoorugekozenconceptvormtsamenmetuwbeleggingsprofieldebasisvandebeleggingsafsprakendieumetons
maakt. Wilt u uw vermogenverdelenoververschillendeconcepten?Datkanook.Voorelkconceptopenenwevoorueen
vermogens beheerrekening. Per concept leggen we de gemaakte afspraken vast in de beleggingsafspraken in de overeenkomst 
die we met u sluiten.

Welkconceptuookkiest,wijbewakencontinuofuwportefeuillenogpastbijuwwensenendoelen.Wijmakenafspraken
met VLK Investment Management over de bewaking van de beleggingen in alle Van Lanschot Kempen Vermogensfondsen en 
ofdienogpassenbijuwwensenendoelstellingen.UmaaktviaVanLanschotKempenVermogensfondsenoptimaalgebruik
vanonzeexpertiseinhetanalyserenvanfondsen.

Index
ViadeVanLanschotKempenVermogensfondsendiehorenbijhetconceptIndexwordtervoorubelegdinkostenefficiënte
trackers(indexfondsenenExchangetradedfunds(ETF’s).Trackershebbendedoelstellingderelevantemarktindexmeteen
minimaleafwijkingtevolgen.Deonderliggendebeheerkostenvantrackerszijnmeestallagerdandievanactiefbeheerde
fondsen.MetIndexkiestuvoorlagekosten,eenvoudentransparantie.

InhetconceptIndexverdeeltdebeheerdervanhetVermogensfondsuwvermogenoverdevermogenscategorieënGeldmarkt,
Obligatiesinvestmentgrade(IG),Obligatieshighyield,Obligatiesopkomendelanden,Aandelen,OnroerendgoedenGrond-
stoffen.OnderGeldmarktkunnennaastgeldmarktfondsenookliquiditeitenopgenomenworden.Debeheerdervoertbij
conceptIndexeentactischallocatiebeleiduit.DitbetekentdatdebeheerderverdelingvanhetVermogensfondsoverde
verschillende beleggingenaanpastopbasisvanzijneigenverwachtingenvoordiebeleggingen.

BinnenhetconceptIndexisduurzaamheidgeïntegreerdinclusiefdekansenenrisico’sdiehiermeesamenhangen.Meer
informatiehieroverkuntulezeninhoofdstuk4bij7‘DuurzaamheidbinnenVermogensbeheer’.Hoeintegrerenwijduurzaam-
heidinclusiefdekansenenrisico’sdiehiermeesamenhangeninonsbeleggingsproces?’.

Smart
IndeVermogensfondsendiehorenbijhetconceptSmartwordtervoorubelegdineenoptimaalgespreide,wereldwijd
georiënteerdeportefeuille.Eenoptimaleportefeuillebestaatuiteencombinatievaneengrootaantalverschillende
vermogens(sub-)categorieënentypenbeleggingen,waarbijeenzohoogmogelijkverwachtrendementwordtbehaaldbijeen
zolaagmogelijkeverwachtevolatiliteitvandatrendement.Volatiliteitisdebeweeglijkheidvanderendementenvan
beleggingen.BijSmartwordtergestuurdopeenstabieleverwachtevolatiliteitvanuwportefeuille.BijSmartwordtervooru
viahetVermogensfondsbelegdinkostenefficiëntetrackers(indexfondsenenExchangetradedfunds(ETF’s)).Smartkaneen
passendconceptzijnvooreendoelgerichtelangetermijnbeleggerdiegraageengespreideportefeuillewil,maarminder
gelooftindetoegevoegdewaardevaneentactischallocatiebeleidenactiefbeheerdebeleggingsfondsen.
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De beheerder verdeelt uw vermogenoverdevermogenscategorieënGeldmarkt,Obligatiesinvestmentgrade(IG)en
Obligatiesopkomendelanden,Aandelen,OnroerendgoedenGrondstoffen.Debeheerderkangebruikmakenvanactief
beheerdefondsen,inhetgevalgeenpassendepassievefondsenbeschikbaarzijn.Meteenoptimalisatieproceswordtde
portefeuillevanhetVermogensfondsoverdevermogenscategorieënensubcategorieënverdeeld.Hetoptimalisatieproces
voorSmartisgebaseerdopeenmodeldatisontwikkelddoordeeconomenFischerBlackenRobertLitterman.Alsinputvoor
ditmodelgebruiktdebeheerderdemarktkapitalisatie,deverwachterendementenendevolatiliteitvandeverschillende
vermogenscategorieënendesamenhangdaartussen.Dezeinputwordtafgeleidvanfinanciëlemarktgegevens.Minimaaléén
keerperkwartaalbepaaltdebeheerdermetbehulpvanhetBlack-Littermanmodeleennieuweoptimaleportefeuillevoorde
zesbeleggingsprofielenvanSmart.

BinnenhetconceptSmartisduurzaamheidgeïntegreerdinclusiefdekansenenrisico’sdiehiermeesamenhangen.Meer
informatiehieroverkuntulezeninhoofdstuk4‘DuurzaamheidbinnenVermogensbeheer’bij6.Hoeintegrerenwijduurzaam-
heidinclusiefdekansenenrisico’sdiehiermeesamenhangeninonsbeleggingsproces?’.

Actief
InhetconceptActiefwordtervooruviahetbetreffendeVermogensfondsbelegdineenzorgvuldigeselectievanindividuele
aandelen(viaeenmandaatfonds),actiefbeheerdebeleggingsfondsen,indexfondsenen-trackers.

De beheerder verdeelt uw vermogenoverdevermogenscategorieënGeldmarkt,Obligatiesinvestmentgrade(IG),Obligaties
highyield,Obligatiesopkomendelanden,Aandelen,OnroerendgoedenGrondstoffen.DebeheerdervoertbijconceptActief
eentactischallocatiebeleiduit.DitbetekentdatdebeheerderdeverdelingvanhetVermogensfondsoverdeverschillende
beleggingenaanpastopbasisvanzijneigenverwachtingenvoordiebeleggingen.

BinnenhetconceptActiefisduurzaamheidgeïntegreerd,inclusiefdekansenenrisico’sdiehiermeesamenhangen.Meer
informatiehieroverkuntulezeninhoofdstuk4‘DuurzaamheidbinnenVermogensbeheer’bij‘6Hoeintegrerenwijduurzaam-
heidinclusiefdekansenenrisico’sdiehiermeesamenhangeninonsbeleggingsproces?’.

Alternatieve beleggingen bij concept Actief 
InhetbeleggingsconceptActiefheeftumogelijknogAlternatievebeleggingen.Alternatievebeleggingenkunnenhetrisico/
rendementsprofielvaneenportefeuilleverbeteren.DitkomtdoordatderendementsbronnenbijAlternatievebeleggingen
anderszijndandievangewonevermogenscategorieën(aandelenenobligaties).Hetisgoedomtewetendatdeverhandel-
baarheidvandefondsenindezecategoriebeperktis.Zokanhetbijhetverkopenvanbepaaldefondseneenaantalmaanden
durenvoordatdeopbrengstenvoorubeschikbaarkomen.DezeAlternatievebeleggingenzijngeenonderdeelvande
Vermogensfondsen,maarwordenlosaangehoudenopuwvermogens beheerrekening. 

Duurzaam
Verwachtunaastfinancieelrendementookmaatschappelijkrendement?DanpastonsconceptDuurzaammisschienbiju.In
hetconceptDuurzaamwordtervooruviahetbetreffendeVermogensfondsbelegdineenzorgvuldigeselectievanactief
beheerdebeleggingsfondsen,trackers(indexfondsenenExchangetradedfunds(ETF’s)).Debeheerderverdeeltuwvermogen 
overdevermogenscategorieënGeldmarkt,Obligatiesinvestmentgrade(IG),Obligatieshighyield,Obligatiesopkomende
landen,Aandelen,Onroerendgoed.Debeheerderneemtvermogenscategoriealleeninuwportefeuilleopalshiervoor
passende beleggingenbeschikbaarzijn.DebeheerdervoertbijconceptDuurzaameentactischallocatiebeleiduit.Ditbetekent
dat de beheerder de verdeling van het Vermogensfonds over de verschillende beleggingen aanpast op basis van zijn eigen 
verwachtingenvoordiebeleggingen.

BinnenDuurzaamhanteertdebeheerdervanhetVermogensfondsinonzeopdrachtadditioneleduurzaamheidscriteria.Dit
betekent dat de beheerder van het Vermogensfonds voor u beleggingsfondsen selecteert die meer bedrijven uitsluiten en in 
demeestduurzamebedrijvenvandesectorbeleggen.Debeheerderselecteertalleenactievebeheerdersvaneenaandelen-
fondsindiendefondsbeheerdergebruikmaaktvaneen‘best-in-classbenadering’.Ditbetekentdatzezelfactiefbedrijven
selecterenopESG-criteriaendaarbijdeminstduurzamebedrijvenuitsluiten.Meerinformatiehieroverkuntulezenin
hoofdstuk4‘DuurzaamheidbinnenVermogensbeheer’bij‘6.Hoeintegrerenwijduurzaamheidinclusiefdekansenenrisico’s
diehiermeesamenhangeninonsbeleggingsproces?’.
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4. Welke beleggingen nemen wij op in Vermogensbeheer?
VooronzebeleggingsconceptenActief,Duurzaam,SmartenIndexmakenwegebruikvanVanLanschotKempenVermogens-
fondsen. Deze beleggingsfondsen zijn op ons verzoek opgezet door Kempen. VLK Investment Management is de beheerder 
van de Van Lanschot Kempen Vermogensfondsen. Wij mogen deze beleggingen ook uitbreiden mochten wij dit noodzakelijk 
vinden,mitsditpassendisbinnenhetmetuafgesprokenbeleggingsprofiel.

Van Lanschot Kempen Vermogensfondsen is de naam van het paraplufonds. Het is een fonds voor gemene rekening en is 
onderverdeeldin25onderliggendesub-fondsen,dienoemenwijVermogensfondsen.Perbeleggingsconceptenbeleggings-
profielisereenVermogensfondsbeschikbaar.VanLanschotKempenVermogensfondseniseenalternatiefbeleggingsfonds
(AIF)eniseenopen-endbeleggingsfonds.DatwilzeggendatVanLanschotKempenVermogensfondsenwettelijkverplichtis
om aandelen te verkopen en in te kopen tegen de intrinsieke waarde per aandeel.

Ieder Van Lanschot Kempen Vermogensfonds is een fund of funds. Dat is een beleggingsfonds dat belegt in andere 
beleggingsfondsenenindienvantoepassingindividueleaandelen(viaeenmandaatfonds).IederVermogensfondsheefteen
eigen beleggingsbeleid. 

De fondsbeheerder belegt zowel in huisfondsen als in beleggingsfondsen van derden. Huisfondsen zijn fondsen waarvan  
VLKInvestmentManagementdebeheerderis,enwaarVLKInvestmentManagementookdaadwerkelijkhetbeleggingsbeleid
uitvoert.Debeheerderbeoordeeltvangevaltotgevalwatnaarverwachtingdebesteresultatenzalgevenenhetbestepast
in de portefeuille van het Vermogensfonds.

VooriederVermogensfondswordtdeverdelingoverdeverschillendevermogenscategorieën,het‘strategischbeleggings-
beleid’,vastgesteldopbasisvandelangetermijnrisico-enrendementsverwachtingen.IedervandezeVermogensfondsen
belegtineenbreedsamengesteldeportefeuillevanverschillendevermogenscategorieënenheeftalsdoelstellingomoplange
termijneenzohoogmogelijkrendementterealiserenmetinachtnemingvanrisicoprofielenbeleggingsrestricties.Voorde
kenmerkenenspecifiekerisico’svanVanLanschotKempenVermogensfondsenenoverigeinformatieverwijzenwijnaarhet
prospectus van Van Lanschot Kempen Vermogensfondsen en en het Eid.Dezeinformatieistevindenopdewebsite 
vanlanschotkempen.com/investment-management-fund-library.Verdereinformatieoverdekenmerkenenrisico’svan
verschillende soorten beleggingenkuntuvindeninhoofdstuk7vandezevoorwaarden.

WijbeleggenvooruineenVanLanschotKempenVermogensfondsdataansluitbijhetbeleggingsprofielenduurzaamheids-
profieldiewemetuhebbenafgesproken.Meerinformatieoverbeleggingsprofielenkuntuvindeninhoofdstuk3‘Watiseen
beleggingsprofielenhoewerkthet?’eninhoofdstuk4‘Duurzaamheidbinnenvermogensbeheer.’vandezevoorwaarden.

Van Lanschot Kempen Vermogensfondsen zijn niet beursgenoteerd. U kunt alleen in deze fondsen beleggen als u gebruik maakt 
vandedienstVermogensbeheerCollectiefbijVan LanschotKempen.WiltuoverstappennaareenanderedienstvanVan
LanschotKempenofeenanderbeleggingsconcept?DanmoetenweeersthetbetreffendeVermogensfondsenvooruverkopen.

Vermogensfondsenzijnhuisfondsen.ZowelVLKInvestmentManagementalsVanLanschotKempenstaanondertoezichtvan
deStichtingAutoriteitFinanciëleMarkten(AFM).Informatieoverwelkemaatregelenwijnemenombelangenconflictente
voorkomen als wij voor u beleggen in huisfondsen kunt u vinden in hoofdstuk 8 van deze voorwaarden.

5. Hoe wordt uw vermogen verdeeld?
DeVermogensfondsenwordendoordebeheerdersamengesteldopbasisvandeverwachtingenvoordefinanciëlemarkten,
economischegroei,inflatieenhetbegrotings-enmonetairebeleid.Indetabelvanhoofdstuk3vandezevoorwaarden ziet u 
overwelkevermogenscategorieëndebeheerdervanhetbetreffendeVermogensfondsuwvermogen kan verdelen. De 
beheerder mag wereldwijd beleggen in de genoemde vermogenscategorieën. De vermogenscategorieën reageren verschillend 
ensomstegengesteldopeconomischebewegingen.Spreidingoververmogenscategorieënvindenwijdaaromeenkrachtig
middelomrisico’stebeperken.Meerinformatieoverdekenmerkenenrisico’svanbeleggingenvindtuinhoofdstuk7van
deze voorwaarden. 

Dedaadwerkelijkesamenstellingvanuwportefeuilleisafhankelijkvanuwbeleggingsprofielenduurzaamheidsprofielenhet
bijbehorende Vermogensfonds. Op basis daarvan verdeelt de beheerder op ons verzoek uw vermogen over de verschillende 
vermogens(sub)categorieën en beleggingen. De beheerder houdt hierbij rekening met de bandbreedtes die zijn vastgesteld.

http://www.vanlanschotkempen.com/investment-management-fund-library
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MeerinformatiehieroverkuntuooknalezeninhetprospectusvanVanLanschotKempenVermogensfondsenop
vanlanschotkempen.com/investment-management-fund-library.

Overig

6. Wat moet u doen als u wilt overstappen naar een andere dienstverlening bij onze bank?
U neemt daarvoor contact op met uw banker. Uw banker gaat samen met u na welke andere dienstverlening passend is voor 
u.Hebtuuwkeuzegemaakt?Danontvangtueenovereenkomstvoordieanderedienstverlening,zoalsBeleggingsadviesof
ZelfBeleggen.

7. Wanneer eindigt de Overeenkomst voor Vermogensbeheer?
U sluit de overeenkomstmetonsvooronbepaaldetijd.Zowelualswijmogendeovereenkomst opzeggen door het sturen van 
een ondertekende brief aan de ander. Na opzegging stoppen wij met het beheren van uw vermogen. Wij verkopen daarna uw 
beleggingen. De overeenkomst eindigt zodra er geen geld en beleggingen meer op uw vermogens beheerrekening staan. Hebt u 
een overeenkomstvoorverschillendebeleggingsconcepten?Daneindigtdeovereenkomst zodra al uw bijbehorende 
vermogens beheerrekeningenleegzijn.Zegtuhetbeheerslechtsopvooreendeelvanuwbeleggingsconcept?Danblijftuw
overeenkomst van toepassing voor uw overgebleven vermogensbeheerrekening(en).

Indevolgendesituatieseindigtdeovereenkomst zonder dat opzegging nodig is.
 ҅ Ubentfailliet,valtondereenwettelijkeregelingvoorschuldsaneringofvraagtsurséancevanbetalingaan.
 ҅ U houdt zich niet aan de afspraken die in de verschillende toepasselijke voorwaarden staan.
 ҅ U verhuist naar de Verenigde Staten van Amerika.

IndezesituatieskandedienstverleningVermogensbeheernietwordenvoortgezet.Wijmogendanallebeleggingen op uw 
vermogens beheerrekening verkopen. De opbrengst schrijven wij over naar uw tegenrekening. Als gevolg van eventuele 
koersdalingen kan uw opbrengst dan lager zijn dan u op het moment van opzegging hebt verwacht. U ontvangt van ons een 
bevestigingvanuwopzeggingendedatumwaaropwijderekeningopheffen.

Wilt u geld opnemen van uw vermogens beheerrekening en komt het resterende vermogen op die rekening daardoor onder de 
minimalerestwaardevan€ 50.000?DankunnenwijdedienstverleningVermogensbeheervoordierekeningnietvoortzetten.
Wij nemen contact met u op om na te gaan wat uw bedoeling is.

8. Hoe kunt u de Overeenkomst voor Vermogensbeheer opzeggen?
U kunt de overeenkomst opzeggen door ons een ondertekende brief te sturen. U stuurt deze naar het kantooradres van uw 
banker.Ookkuntuuwbankereene-mailsturen.Insommigegevallen(bijvoorbeeldbijeenen/ofrekening)kunnenwiju
vragen ons alsnog een ondertekende brief te sturen.

Inuwbriefofe-mailmoetuduidelijkaangevenvoorwelkevermogensbeheerrekening(en) u de overeenkomst wilt opzeggen en 
wat u met uw beleggingen wilt doen. Voor het verkopen of overboeken van uw beleggingen betaalt u geen kosten.

Geeftuinuwbriefofe-mailnietaanwatumetuwbeleggingenwiltdoen?Ofishetonsnietduidelijkwatubedoelt?Dan
kunnen we het beheernietstopzetten.Wijnemendancontactmetuopomtevragenwatuwbedoelingis.Zodrauw
bedoelingonsduidelijkis,stoppenwijbinnenvijfwerkdagenhetbeheer. Als gevolg van eventuele koersdalingen kan uw 
opbrengstdanlagerzijndanuophetmomentvanopzegginghebtverwacht.Uontvangtvanonseenbevestigingvanuw
opzegging en de datum waarop wij het beheerstopzetten.

9. Wat gebeurt er met uw vermogen als u overlijdt?
Alsuoverlijdt,tredenuwerfgenamentijdelijkinuwplaatsalspartijbijdeovereenkomst. Deze bepaling geldt niet als u een 
rechtspersoonbent.Totdatwijformeelwetenwieuwerfgenamenzijn,blijvenwijuwvermogen beheren aan de hand van de 
beleggingsafsprakendiewemetuhebbengemaakt.Zolangwijuwvermogen beheren,schrijvenwijdekostenafvande
vermogens beheerrekening.

https://www.vanlanschotkempen.com/nl-nl/investment-management-fund-library
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Wijwetenpasformeelwieuwerfgenamenzijn,nadatwijeenverklaringvanerfrechthebbenontvangen.Zodrauwerfge-
namenformeelbijonsbekendzijn,kunnenzijonseenopdrachtgevenwatermoetgebeurenmetuwvermogen. Het kan zijn 
dat na verdeling van de nalatenschap de erfgenaam de vermogens beheerrekening wenst aan te houden. Dan sluiten wij een 
nieuwe overeenkomst met die erfgenaam.

Hebbenwijnegenmaandennauwoverlijdennietkunnenvaststellenwieformeeluwerfgenamenzijnofwieuwexecuteuris?
Dan kunnen we de overeenkomst beëindigen. In dat geval verkopen wij alle beleggingen op uw vermogens beheerrekening. De 
opbrengst schrijven wij over naar uw tegenrekening ten behoeve van uw erfgenamen.

Hebtueenen/of-vermogensbeheerrekeningenoverlijdtéénvanu?Danwordtdeovereenkomsttijdelijkvoortgezetmetde
ander,totdatbekendisoferookandereerfgenamenzijn.Datmoetblijkenuiteenverklaringvanerfrecht.Blijktdaaruitdater
ookandereerfgenamenzijn?Dankunnenzijonssameneenopdrachtgevenwatermoetgebeurenmetuwvermogen. Als er 
geenandereerfgenamenzijn,danzettenwijdeovereenkomstvooronbepaaldetijdvoortmetdeanderepersoon.Welmoeten
wemetdeanderopnieuweenbeleggingsprofielenduurzaamheidsprofielovereenkomen.

10. Wat gebeurt er met uw vermogen als u onder bewind of curatele wordt gesteld?
Alsuonderbewindofcuratelewordtgesteld,treedtuwbewindvoerderofcuratornamensuopalspartijbijdeovereenkomst. 
Zolangdebewindvoerderofcuratornietformeelbijonsbekendisenergeennieuwbeleggingsprofielisafgestemd,blijven
wij uw vermogen beheren aan de hand van de beleggingsafspraken die wij met u hebben gemaakt. Wij weten pas formeel wie 
debewindvoerderofcuratoris,nadatwijdebenoemingdoorderechtbankhebbenontvangen.Zolangwijuwvermogen 
beheren,schrijvenwijdekostenafvandevermogens beheerrekening.Hebbenwijzesmaandennauwonderbewind-of
curatelestellingnietkunnenvaststellenwieformeeluwbewindvoerderofcuratoris?Ofzijnwijbinnendezeperiodenog
geennieuwbeleggingsprofielovereengekomenmetdebewindvoerderofcurator?Danmogenwijallebeleggingen op uw 
vermogens beheerrekening verkopen. De opbrengst schrijven wij over naar uw tegenrekening. Deze bepaling geldt niet als u een 
rechtspersoon bent.

11. Wat gebeurt er met uw vermogen als u naar de Verenigde Staten verhuist?
Wij kunnen uw vermogen niet meer beheren. Wij mogen dan alle beleggingen verkopen waarna wij de opbrengst overboeken 
naar uw tegenrekening. Wij nemen daarna contact met u op om andere mogelijkheden te bespreken.



VoorwaardenvoorVermogensbeheerCollectief | 16

3. Wat is een beleggingsprofiel en hoe werkt het? 

Inleiding
Indithoofdstukleestuwateenbeleggingsprofielisenwelkebeleggingsprofielenwijgebruiken.Ookleestuhoewijmetu
eenpassendbeleggingsprofielovereenkomen.Wijlatenuperbeleggingsprofieldekenmerkenzien,zodatukuntbepalenofu
zichervoldoendeinherkent.Ooklatenwijvoordeverschillendebeleggingsprofielenderendementenenrisico’sziendiewij
verwachten.Vervolgensinformerenwijuhoewijuwbeleggingsprofielgebruikenbijhetbeheren van uw vermogen en bij 
bewakingvanderisico’sinuwportefeuille.Tenslotteleestuhoeuervoorkuntzorgendatuwbeleggingsprofielblijftpassen
bijuwpersoonlijkesituatie.

Onze beleggingsprofielen

1. Wat is een beleggingsprofiel?
Eenbeleggingsprofielgeefteenindicatievanhetrisicodatumetuwbeleggingenloopt.Hetgeeftookeenindicatievanhet
rendement dat u met uw beleggingen kunt behalen. De grootste invloed op het risico en het rendement van de portefeuille 
zijn de verhoudingen tussen de verschillende vermogenscategorieën binnen uw portefeuille.

Voordatwijuwportefeuillegaaninvullen,bepalenwijsamenmetuhetbeleggingsprofieldathetbestebijupast.Beleggen
wijvooruvolgensditbeleggingsprofiel?Danwordtdekanskleinerdateventueletegenvallendebeleggingsresultaten
onaanvaardbare gevolgen hebben voor uw persoonlijke omstandigheden.

2. Wat zijn vermogenscategorieën?
De beleggingen in de Van Lanschot Kempen Vermogensfondsen zijn verdeeld in verschillende vermogens categorieën. De 
risico dragende beleggingenzijnonderverdeeldindevermogenscategorieënObligatieshighyield,Obligatiesopkomende
landen,Aandelen,Onroerendgoed,Grondstoffen.Derisicomijdendebeleggingenzijnonderverdeeldindevermogens-
categorieënGeldmarktenObligatiesinvestmentgrade.

Inleiding

Onze beleggingsprofielen
1. Watiseenbeleggingsprofiel?
2. Watzijnvermogenscategorieën?
3. Welkebeleggingsprofielengebruikenwij?

Uw beleggingsprofiel
4. Hoekomenwijmetueenpassendbeleggingsprofielovereen?
5. Metwelkerendementenenrisico’skanikrekeninghouden?
6. Hoeberekenenwijderendementenenrisico’s?
7. Welkegevolgenheefthetopnemenvangelduituwbelegdevermogen?

Gebruik van uw beleggingsprofiel
8. Uwbeleggingsprofielalsbasisvoorhetbeheervanuwvermogen
9. Hoegebruikenwijuwbeleggingsprofielvoordebewakingvanuwportefeuille?
10. Waarzietudeactueleverdelingvanuwvermogen?
11. Watmoetudoenalsuwpersoonlijkesituatieverandert?
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Vermogenscategorieën kunnen verschillend en soms tegengesteld reageren op economische bewegingen. Spreiding over 
verschillendevermogenscategorieënisdaaromeenkrachtigmiddelomrisico’steverminderen.Zokanbijvoorbeeldhet
toevoegenvanéénrisicodragendevermogenscategorieaaneenportefeuilledieuitsluitendbestaatuitrisicomijdende
vermogenscategorieën,hetrisicovandezeportefeuillejuistverlagen.Elkbeleggingsprofielkenteeneigensamenstellingvan
vermogenscategorieën.Dezeverschillendevermogenscategorieënleggenweverderuitinhoofdstuk7vandezevoorwaarden.

Vermogenscategorie Voorbeelden van beleggingen

Geldmarkt Hetsaldoopuweffectenrekeningen/ofspaarrekening,geldmarktfondsen

Obligaties investment grade Obligaties(ofbeleggingsfondsendiebeleggeninobligaties)vanoverhedenen/ofbedrijven
met een hoge kredietkwaliteit

Obligaties high yield Obligaties(ofbeleggingsfondsendiebeleggeninobligaties)vanbedrijvenmeteenlage
kredietwaardigheid

Obligaties opkomende landen Obligaties(ofbeleggingsfondsendiebeleggeninobligaties)vanoverhedenofbedrijvenuit
opkomende landen

Aandelen Aandelen (of beleggingsfondsen die beleggen in aandelen) van ondernemingen uit 
ontwikkelde landen en opkomende landen

Onroerend goed (Beursgenoteerde) vastgoedfondsen

Grondstoffen Beleggingsfondsendiebeleggeningrondstoffenzoalsgoud,olie,metalenetc.

Alternatieve beleggingen Beleggingsfondsendiebeleggeninhedgefunds,privateequityofprivatedebt

3. Welke beleggingsprofielen gebruiken wij?
Wijgebruikenzesbeleggingsprofielenperbeleggingsconcept.Bijelkbeleggingsprofielzietueenbeschrijvingvande
‘gemiddelde’beleggervoorwiedatbeleggingsprofielgeschiktis.Metbehulpvandezebeschrijvingkuntucontrolerenofuw
keuzebijupast.Nietallekenmerkenhoevenopuwpersoonlijkesituatievantoepassingtezijn.

Zeer defensief
Eenzeerdefensiefbeleggingsprofielisgeschiktvoorbeleggersdiezeersterkhechtenaanvermogensbehoudopdekorte
termijnenveelminderaanvermogensgroeiopdelangetermijn.Alsbeleggermeteenzeerdefensiefbeleggingsprofielbelegt
u grotendeels in risicomijdende beleggingenzoalsgeldmarktinstrumentenenobligatiesinvestmentgrade,enveelminderin
risicodragende beleggingenzoalsAandelen,Obligatieshighyield,OnroerendgoedenGrondstoffen.Uaccepteerteenbeperkt
negatiefrendementineenslechtbeleggingsjaareneenbeperktekansopvermogensverliesaanheteindevanuwbeleggings-
horizon. U bent zich bewust van de risico’s die aan beleggen verbonden zijn.

Defensief
Eendefensiefbeleggingsprofielisgeschiktvoorbeleggersdiehechtenaanvermogensbehoudopdekortetermijnenin
minderemateaanvermogensgroeiopdelangetermijn.Alsbeleggermeteendefensiefbeleggingsprofielbelegtuvooralin
risicomijdende beleggingenzoalsgeldmarktinstrumentenenObligatiesinvestmentgrade,eninminderemateinrisico-
dragende beleggingenzoalsAandelen,Obligatieshighyield,Onroerendgoedengrondstoffen.Uaccepteerteengematigd
negatiefrendementineenslechtbeleggingsjaareneenbeperktekansopvermogensverliesaanheteindevanuwbeleggings-
horizon. U bent zich bewust van de risico’s die aan beleggen verbonden zijn.

Neutraal
Eenneutraalbeleggingsprofielisgeschiktvoorbeleggersdiezowelhechtenaanvermogensbehoudopdekortetermijn
alsmedeaanvermogensgroeiopdelangetermijn.Alsbeleggermeteenneutraalbeleggingsprofielbelegtuzowelinrisico-
mijdende beleggingenzoalsgeldmarktinstrumentenenObligatiesinvestmentgrade,alsmedeinrisicodragendebeleggingen 
zoalsAandelen,Obligatieshighyield,OnroerendgoedenGrondstoffen.Uaccepteerteennegatiefrendementineenslecht
beleggingsjaar en een kans op vermogensverlies aan het einde van uw beleggingshorizon. U bent zich bewust van de risico’s 
dieaanbeleggenverbondenzijnenheeftkennisvanenervaringmetrisicodragendebeleggingen.
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Gematigd offensief
Eengematigdoffensiefbeleggingsprofielisgeschiktvoorbeleggersdiehechtenaanvermogensgroeiopdelangetermijnenin
minderemateaanvermogensbehoudopdekortetermijn.Alsbeleggermeteengematigdoffensiefbeleggingsprofielbelegtu
vooral in risicodragende beleggingenzoalsAandelen,Obligatieshighyield,OnroerendgoedenGrondstoffen,eninmindere
mate in risicomijdende beleggingenzoalsgeldmarktinstrumentenenObligatiesinvestmentgrade.Uaccepteerteenaanzienlijk 
negatiefrendementineenslechtbeleggingsjaareneenkansopvermogensverliesaanheteindevanuwbeleggingshorizon.U 
bentzichbewustvanderisico’sdieaanbeleggenverbondenzijnenheeftkennisvanenervaringmetrisicodragende
beleggingen.Eenbeleggerinditprofielheeftmeestaleenbeleggingshorizonvanminimaal5jaar.

Offensief
Eenoffensiefbeleggingsprofielisgeschiktvoorbeleggersdiesterkhechtenaanvermogensgroeiopdelangetermijnenveel
minderaanvermogensbehoudopdekortetermijn.Alsbeleggermeteenoffensiefbeleggings-profielbelegtugrotendeelsin
risicodragende beleggingenzoalsAandelen,Obligatieshighyield,OnroerendgoedenGrondstoffen,enveelminderinrisico-
mijdende beleggingenzoalsgeldmarktinstrumentenenObligatiesinvestmentgrade.Uaccepteerteenzeeraanzienlijknegatief
rendement in een slecht beleggingsjaar en een grote kans op vermogensverlies aan het einde van uw beleggings horizon. U 
bentzichzeerbewustvanderisico’sdieaanbeleggenverbondenzijnenheeftveelkennisvanenervaringmetrisicodragende
beleggingen.Eenbeleggerinditprofielheeftmeestaleenlangerebeleggingshorizon,bijvoorbeeld10jaar.

Zeer offensief
Eenzeeroffensiefbeleggingsprofielisgeschiktvoorbeleggersdiezeersterkhechtenaanvermogensgroeiopdelangetermijn
envrijwelnietaanvermogensbehoudopdekortetermijn.Alsbeleggermeteenzeeroffensiefbeleggingsprofielbelegtu
vrijwel volledig in risicodragende beleggingenzoalsAandelen,Obligatieshighyield,OnroerendgoedenGrondstoffen,en
vrijwel niet in risicomijdende beleggingenzoalsgeldmarktinstrumentenenObligatiesinvestmentgrade.Uaccepteerteenzeer
aanzienlijknegatiefrendementineenslechtbeleggingsjaareneengrotekansopvermogensverliesaanheteindevanuw
beleggingshorizon.Ubentzichzeerbewustvanderisico’sdieaanbeleggenverbondenzijnenheeftzeerveelkennisvanen
ervaring met risicodragende beleggingen.Eenbeleggerinditprofielheeftmeestaleenlangebeleggingshorizon,bijvoorbeeld
15 jaar.

Uw beleggingsprofiel

4. Hoe komen wij met u een passend beleggingsprofiel overeen?
Wijkomenmetueenpassendbeleggingsprofielovereenopbasisvaneenzorgvuldigeinventarisatieenanalysevanuw
financiëlepositie,uwdoelstellingtenaanzienvaninkomenenopnames,uwvermogensdoelstelling,uwbereidheidomrisico’s
teaccepterenenuwkennisvanenervaringmetbeleggen.DezeinventarisatienoemenwijdeIntakeBeleggenofookwelde
geschiktheidstoets.Indezetoetsgevenwijuinzichtinrendementenrisico.Ditkanuhelpenbijhetbepalenwelkbeleggings-
profielhetbestebijupast.Hetgaatdaarbijomeenafwegingtussendebeleggingsrisico’s(koersdalingenopkorteenlange
termijn)endehaalbaarheidvanuwfinanciëledoelstellingen.

Uwduurzaamheidsvoorkeurenzijngeenonderdeelvanditbeleggingsprofiel.Hiervoorgeldteenanderprofiel,namelijkuw
duurzaamheidsprofiel.Meerinformatieoveruwduurzaamheidsprofielkuntuvindeninhoofdstuk4vandezevoorwaarden. 

Houdtuverschillendeportefeuillesaan?Dankomenwijvooriedereportefeuilleeenpassendbeleggingsprofielenduurzaam-
heidsprofielmetuovereen.

Wijhoevenniettecontrolerenofalleinformatiedieuonsgeeftklopt.Geeftuonsnietalleinformatiediewijnodighebben,
ofisdeinformatiedieuonsgeeftnietjuist?Dankanhetzijndatwijuwvermogen niet kunnen beheren of op een manier 
beheren die niet bij u past.

Somslukthetnietomeenbeleggingsprofielmetuovereentekomen.Bijvoorbeeldomdatwijoveronvoldoendegegevens
vanubeschikken.Alsditvooruhetgevalis,dankuntuonsalsnogvandebenodigdeinformatievoorzien.Zonderovereen-
gekomenbeleggingsprofielkunnenwijuwvermogen niet voor u beheren.UkuntdanwelkiezenvoorZelfBeleggen.Daarbij
belegt u volledig zelfstandig en krijgt u van ons geen beleggingsadvies.
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5. Met welke rendementen en risico’s kan ik rekening houden?
Rendementenenrisicoverhoudingenzijnvoortdurendaanwijzigingenonderhevig.Omueenzogoedmogelijkinzichtte
geveninrendementenrisicomakenwijgebruikvanscenarioanalyse.Hierbijwordteengrootaantaleconomischescenario’s
gesimuleerd.Indegrafiekhiernastaanderesultatenvaneenscenarioanalysewaarmeeueenbeeldkuntvormenhoede
waarde van uw beleggingen zich in enig jaar kan ontwikkelen. De waardeontwikkeling is weergegeven in percentages van uw 
belegbare vermogen.

Rendementsverwachtingen per beleggingsprofiel
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Bron:OrtecFinance,augustus2024

Derendementenindegrafiekzijnprognoses.Prognosesvormengeenbetrouwbareindicatorvoortoekomstigeresultaten.De
waarde van uw beleggingenkanfluctueren.Inhetverledenbehaalderesultatenenscenario-analysebiedengeengarantievoor
de toekomst.

Uzietindegrafiekdateropkortetermijngroteverschillenkunnenontstaantussengoedeenslechtescenario’s.Degrafieken
gevendebandbreedtesweervanderendementenzoalsdezezichinheteerstejaarvoorkunnendoenopbasisvan95%
waarschijnlijkheid.Ditwilzeggendatondernormaleomstandigheden95%vandescenario’snaheteerstejaarbinnende
vermeldebandbreedtesuitkomt.Erkunnenzichdusnogslechtereofbeterescenario’svoordoen.In5%vandescenario’s
komt de vermogensontwikkeling na het eerste jaar buiten de vermelde bandbreedte uit (ofwel 50 van de 1.000 scenario’s).

De bandbreedtes zijn gebaseerd op de scenario’s voor het gehele eerste jaar. Van kortere perioden kan niet gezegd worden 
datdebandbreedtesproportioneelkleinerzijn.

Hetrendementinhetmiddelstescenarioneemttoenaarmateheteenprofielmetmeerrisico(leesmeeraandelen)betreft.
Naarmateeenbeleggingsprofielmeernaarrechtsstaatneemtookhetverschiltussengoedeenslechteeconomische
scenario’s toe. Er zijn 1.000 verschillende economische scenario’s doorgerekend. Deze scenario’s zijn vooral gebaseerd op 
historischedata.Daarnaastiserrekeninggehoudenmeteconomischetrendsoplangetermijn,hetbeleidvancentralebanken
endevooruitzichtenvoorinflatie.Deresultatenvaneenscenarioanalysewordenbehalvedoordescenario’sookbepaald
door de samenstelling van een portefeuille.

De getoonde rendementen zijn bruto rendementen. Dit betekent dat er geen rekening is gehouden met kosten van beleggen. 
Dewerkelijkekostenvanbeleggenzijnvoorafnietpreciesvasttestellen.Alswijvoorueenscenario-analysemaken,houden
we wel rekening met beleggingskosten. Deze kosten zijn dan een aanname voor de optelsom van kosten die wij in rekening 
brengen en de kosten van de beleggingenindeportefeuille.Uitvoorzichtigheidhoudenweerrekeningmeedatnietalle
kostenwordengoedgemaaktmetextrarendement.

Bijscenarioanalysegaanwijervanuitdatportefeuillesgoedgespreidzijn,zoalsbehorendbijhetbeleggingsprofiel.Alsuw
eigenportefeuillenietvolgensdieverdelinggespreidis,kunnenderesultatenaanzienlijkafwijken.
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6. Hoe berekenen wij de rendementen en risico’s?
VoorscenarioanalysemakenwijgebruikvandesimulatiemodellenvanOPALWealthPlannervanOrtecFinance.Indit
systeemwordenonzemodelportefeuillesdoorgerekendmetdescenario’svanOrtec.DezewordenmaandelijksdoorOrtec
aangepast aan de laatste economische cijfers. Dit betekent dat de percentages van maand tot maand anders kunnen zijn. De 
resultaten helpen ons om u inzicht te geven in de verhoudingen tussen rendement en risico bij beleggen en sparen. Meer 
informatieoverOrtecvindtuopwww.ortec-finance.com.

7. Welke gevolgen heeft het opnemen van geld uit uw belegde vermogen? 
Alsuregelmatiggeldopneemtuituwbelegdevermogen,heeftditgroteinvloedopdekansophetbehalenvanuwdoel-
stellingen.Vaakwordtdeinvloedvandezeopnamesonderschat.Deinvloedvandeopnamesverschiltperbeleggingsprofiel.
Bent u van plan om periodiek bedragen op te nemen uit uw belegde vermogen?Bespreektuditdanmetuwbanker,zodatu
samendejuistekeuzevooruwbeleggingsprofielkuntmaken.MetOpalWealthPlanner®,zoalstoegelichtbijpunt6,houden
wij rekening met de invloed op de haalbaarheid van uw doelstellingen van vooraf besproken opnames van geld uit uw belegde 
vermogen.

Gebruik van uw beleggingsprofiel

8. Uw beleggingsprofiel als basis voor het beheer van uw vermogen
OpbasisvanuwbeleggingsprofielenuwbeleggingsconceptbeleggenwijvooruinhetbetreffendeVermogensfondsvan
Van LanschotKempenVermogensfondsen.DebeheerdervanVanLanschotKempenVermogensfondsenverdeeltuw
vermogen over de verschillende vermogenscategorieën. 

Index, Actief en Duurzaam
BijdeinvullingvanhetVermogensfondsIndex,ActiefenDuurzaamhoudtdebeheerderrekeningmetzogenoemde
kapitaalbandbreedtes.Kapitaalbandbreedteszijndeminimum-enmaximumgrenzendiepervermogenscategoriezijn
vastgesteld. Deze bandbreedtes geven de beheerder voldoende ruimte om in te spelen op gewijzigde omstandigheden op de 
financiëlemarkten.Tegelijkertijdzorgenzijervoordatdebeheerdernietmeerrisiconeemtdanpastbijuwbeleggingsprofiel.

Bandbreedtes per vermogenscategorie per beleggingsprofiel voor concept 

Zeer  
defensief

Defensief Neutraal Gematigd 
offensief

Offensief Zeer  
offensief

Geldmarkt 0%-20% 0%-20% 0%-20% 0%-20% 0%-20% 0%-20%

Obligatiesinvestmentgrade 60%-100% 40%-80% 25%-65% 10%-40% 0%-25% 0%-20%

Obligatieshighyield 0%-10% 0%-15% 0%-15% 0%-20% 0%-20% 0%-20%

Obligatiesopkomendelanden 0%-10% 0%-15% 0%-15% 0%-20% 0%-20% 0%-20%

Aandelen 0%-30% 10%-45% 20%-65% 30%-80% 40%-95% 70%-100%

Onroerend goed 0%-5% 0%-10% 0%-10% 0%-15% 0%-15% 0%-20%

Grondstoffen 0%-5% 0%-10% 0%-10% 0%-15% 0%-15% 0%-15%

Alternatievebeleggingen 
(optioneelbijconceptActief)

0%-15% 0%-20% 0%-20% 0%-25% 0%-25% 0%-15%

Smart 
Bij het beleggingsconcept Smart verdeelt de beheerder uw vermogen zó over de vermogenscategorieën en beleggingen dat de 
verwachtelangjarigevolatiliteitvanuwportefeuillepastbijuwbeleggingsprofiel.Dezelangjarigevolatiliteitiseenmaatstaf
voor de beweeglijkheid van de rendementen van uw beleggingen over de langere termijn. De beheerder berekent deze op 
basisvandevolatiliteitvandevermogens(sub)categorieënendesamenhangdaartussenoverminimaaldeafgelopen15jaar
(historische gegevens op maandbasis).

http://www.ortec-finance.com/nl-nl
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Perbeleggingsprofielheeftdebeheerdervoordelangjarigevolatiliteitminimum-enmaximumgrenzenvastgesteld,dezoge-
noemdevolatiliteitsbandbreedtes.Indetabelhieronderzietudevolatiliteitsbandbreedtesdieweperbeleggingsprofiel
aanhouden.Webewakendaarbijalleenofdelangjarigevolatiliteitvanuwportefeuillenogkloptmetdeafgesproken
volatiliteitsbandbreedte.Wekunnennietgaranderendatdegerealiseerdekortetermijnvolatiliteitvanuwbeleggingsporte-
feuillezichookdaadwerkelijkbinnendebandbreedtesvoordelangjarigevolatiliteitzalbewegen.Ditbetekentdatde
gerealiseerdekortetermijnvolatiliteitvanuwportefeuillekanafwijkenvandelangjarigevolatiliteitenuwportefeuilledusin
eenbepaaldeperiodeheftigerofminderheftigkanbewegendandelangjarigevolatiliteit.

Volatiliteitsbandbreedtes per beleggingsprofiel

Beleggingsprofiel Bandbreedte

Defensief 4%-8%

Neutraal 6%-10%

Gematigd offensief 8%-13%

Offensief 11%-16%

Zeer offensief 15%-20%

9. Hoe gebruiken wij uw beleggingsprofiel voor de bewaking van uw portefeuille?
De samenstelling en de waarden van de beleggingen in Van Lanschot Kempen Vermogensfondsen kunnen wijzigen. Dit kan 
gebeurendoordatdebeheerdertransactiesheeftgedaan.Maarookomdatdefinanciëlemarktenvoortdurendinbeweging
zijnenkoersenschommelen.Dezewijzigingenzijnvaninvloedophetrisicoprofielvanhetbetreffendesub-fonds.De
beheerdercontroleertdaaromvoortdurendofhetrisicoprofielnogaansluitbijhetsub-fonds.Wijcontrolerenofhetrisico-
profielvanhetsub-fondsnogaansluitbijuwbeleggingsprofiel.

10. Waar ziet u de actuele verdeling van uw vermogen?
U kunt de onderliggende beleggingen in het Van Lanschot Kempen Vermogensfonds inzien via online bankieren en de 
BeleggenApp.Hierheeftuinzageindeonderliggendebeleggingen.Voormeerinformatiekuntuvervolgensdebetreffende
beleggingselecteren.Inuwportefeuillerapportagezietunaasthetsub-fondsookdeonderliggendebeleggingen van het 
betreffendesub-fonds.

Voor alle beleggingsconcepten kunt u gebruikmaken van de Beleggen App. De Beleggen App kunt u downloaden via de App 
StoreofGooglePlayStore.Nadatudeapphebtgedownload,koppeltuuwportefeuillehieraan.Deinstructieendedownload-
link vindt u op vanlanschotkempen.com/app.

11. Wat moet u doen als uw persoonlijke situatie verandert?
Veranderterietsinuwfinanciëleofpersoonlijkesituatieofinuwduurzaamheidsvoorkeuren?Danmoetuditmeteendoor-
gevenaanuwbanker.Periodiekvragenwijuoferwijzigingenzijngeweestinuwpersoonlijkesituatie.Wijverwachtendatu
onsdegevraagdeinformatieverstrektomindiennodigdegeschiktheidvanhetbeleggingsprofielendienstverleningopnieuw
tekunnenbeoordelen,anderskunnenwijonzedienstverleningaanunietcontinueren.Eenveranderinginuwsituatiekan
invloed hebben op de manier waarop u wilt dat wij voor u beleggen of op het doel waarmee u belegt. U kunt bij een 
veranderingdenkenaanbijvoorbeeldeenechtscheiding,ontslagofverhuizing.Wijzigingeninuwpersoonlijkesituatieof
duurzaamheidsvoorkeurenhebbenvaakgevolgenvooruwdoelstellingenendaardoorookvooruwgekozenbeleggingsprofiel.

Alsuonsnietslaatwetenovereenveranderinginuwsituatie,dankanhetzijndatwijuwvermogen beheren op een manier 
dienietmeerbijupast.Zolanguonsgeeninformatiegeeftoververanderinginuwsituatieendezeinformatieookniet
doorgeeftinhetperiodiekegesprek,gaanwijervanuitdatdemanierwaaropuwiltdatwijvoorubeleggenenhetdoel
waarmee u belegt nog steeds onveranderd zijn.

http://vanlanschotkempen.com/app
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4. Duurzaamheid binnen Vermogensbeheer 

Inleiding
IndithoofdstukleggenwijuuitwatwijalsVan LanschotKempenverstaanonderduurzaamheidenhoewijomgaanmet
duurzaamheid binnen Vermogensbeheer. Ook leggen wij u uit waarom wij uw duurzaamheidsvoorkeuren uitvragen en welke 
informatieuvanonsontvangtoverduurzaamheid.
 

Algemene uitleg duurzaamheid

1. Wat is duurzaam beleggen in het algemeen? 
Bijduurzaambeleggenspeeltnaasthetfinancieelrendementookdeinvloedvanbeleggingenop‘ESG’,eenbelangrijkerol.
ESGstaatvoorEnvironmental(milieu),Social(maatschappij)enGovernance(goedbestuur).Ditbetekentdatnaastfinanciële
criteria ook ESG kansen en risico’s meewegen bij het selecteren van beleggingen. Dat kan bijvoorbeeld door bepaalde 
bedrijven of sectoren waarin wij niet willen beleggen uit te sluiten. Een ander voorbeeld is om in dialoog te gaan met 
bedrijvenofbeheerdersvanbeleggingsfondsenomhentestimulerentotverbeteringvanhunduurzaamheidsprestatiesof
doorbeleggingenteselecterendienaasteenfinancieelrendementooktotdoelhebbenomeenpositieveimpactopde
samenleving te realiseren. 

Inleiding

Algemene uitleg duurzaamheid
1. Watisduurzaambeleggeninhetalgemeen?
2. WatiseenESG-belegging,eenduurzamebeleggingeneenEUTaxonomiebelegging?
3. WelkeEuropeseduurzaamheidsregelgevingisvantoepassing?
4. WelkeduurzaamheidsclassificatieszijnerindeSFDR?

Duurzaamheid bij Van Lanschot Kempen
5. WatverstaanwijbijVanLanschotKempenonderduurzaamheid?
6. WatverstaanwijbijVanLanschotKempenondereenduurzamebelegging?
7. Metwelkeduurzaamheidsrisico’shoudtVanLanschotKempenrekening?
8. Hoe integreren wij duurzaamheid inclusief de kansen en risico’s die hier mee samenhangen in ons 

beleggingsproces?
9. Watisdeinvloedvandeduurzaamheidsrisico’sophetrendement?
10. Watzijndebelangrijkstenegatieveeffectenopdeduurzaamheidsfactoren?
11. WelkeduurzaamheidsclassificatiesheeftVermogensbeheer?

Uw duurzaamheidsvoorkeuren
12. Waaromvragenwijunaaruwduurzaamheidsvoorkeuren?
13. Hoekomenwijmetueenduurzaamheidsprofielovereen?
14. Welkeduurzaamheidsprofielenhanterenwij?
15. Wijzigenvanuwduurzaamheidsprofiel

Informatie over duurzaamheid 
16. Welkeinformatieontvangtuvanonsoverduurzaamheidvoorafgaandaandedienstverlening?
17. Welkeinformatieoverduurzaamheidontvangtuvanonstijdensdedienstverlening?
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2. Wat is een ESG-belegging, een duurzame belegging en een EU Taxonomiebelegging? 

ESG Belegging
ESG-beleggingenvoldoenaaneenaantalduurzaamheidscriteria,maarnietaanallecriteriawaarduurzamebeleggingenaan
moetenvoldoen.ESG-beleggingenhoudenrekeningmetnadeligegevolgenvoorbepaaldeduurzaamheidsfactoren,ookwel
‘PrincipleAdverseImpacts’of‘PAI’s’genoemd.Duurzaamheidsfactorenhebbenbetrekkingopecologische,socialeofmaat-
schappelijkeaspecten.Bijnadeligegevolgenkuntudenkenaandeuitstootvanbroeikasgassen,maarookaanschendingvan
mensenrechten.Eenopsommingvandenadeligegevolgenwaarwijrekeningmeehoudenkuntulezenonder‘8.Hoeinte-
grerenwijduurzaamheidinclusiefdekansenenrisico’sdiehiermeesamenhangeninonsbeleggingsproces?’.

Duurzame belegging
Inhetverledenhanteerdeiederepartijeeneigendefinitievooreenduurzamebelegging.DoornieuweEuropeseregelgeving,
genaamddeVerordeningbetreffendeinformatieverschaffingoverduurzaamheidindefinanciëledienstensector(ookwel
bekendalsdeSustainableFinanceDisclosureRegulation,ofweldeSFDR),isernueenuniformedefinitievaneenduurzame
beleggingen.Dezedefinitieis:eenduurzamebeleggingiseenbeleggingineenactiviteitvaneenondernemingdieeen
bijdragelevertaaneenmilieu-en/ofsocialedoelstelling,diegeenschadetoebrengtaananderemilieu-en/ofsociale
doelstellingen en waarbij de onderneming waarin wordt belegd voldoet aan minimale standaarden voor verantwoord bestuur. 
Dezedefinitieisergbreedendaarommoetindekomendejarenduidelijkwordenwathieronderkanwordenbegrepen.

EU Taxonomiebelegging
OminvesteringeninduurzameactiviteitentebevorderenheeftdeEuropeseCommissiedeEUTaxonomieopgesteld.Ditis
eenhandboekdatdiversecriteriabevatwaareconomischeactiviteitenaanmoetenvoldoenomalsecologischduurzaam
geclassificeerdteworden.IndeEUTaxonomieiseenclassificatiesysteempersectorvastgesteldopbasiswaarvaninvesteer-
ders en bedrijven kunnen beoordelen welke investeringen wel en niet duurzaam zijn en op welke milieudoelen deze impact 
hebben.AlseenactiviteitvoldoetaandecriteriavandeEUTaxonomieverordeningdannoemenwediteenEUTaxonomie-
belegging.

BeleggingendievoldoenaandeEUTaxonomieentoepasselijkeselectiecriteriazijnbeleggingendie:
 ҅ eensubstantiëlebijdrageleverenaaneenofmeervanonderstaandezesmilieudoelstellingen,en;
 ҅ geensignificanteschadetoebrengenaanderesterendemilieudoelstellingen,en;
 ҅ kunnen aantonen dat ze voldoen aan minimale sociale standaarden.

De zes milieudoelstellingen
1. Bestrijdingvandeklimaatverandering(klimaatmitigatie)
2. Aanpassingaandeklimaatverandering(klimaatadaptatie)
3. Duurzaam gebruik en de bescherming van water en marine hulpbronnen
4. Overgang naar een circulaire economie
5. Preventieenbestrijdingvanverontreiniging
6. Beschermingenherstelvandebiodiversiteitenecosystemen.

OmtebepalenofeenbeleggingeenEUTaxonomiebeleggingis,zijnwijenanderepartijenafhankelijkvaninformatiedie
beursgenoteerdeondernemingenrapporteren.Dezeondernemingenzullennaarverwachtingvanaf2023hunrapportage
publicerenoverdeEUTaxonomie.Hierdoorishetnunognietmogelijkomvoordemeestebeleggingenvasttestellenofde
beleggingeninlijnzijnmetdeEUTaxonomie.Hetgevolghiervanisdatwijhiernoggeenrekeningmeekunnenhoudenbijhet
toetsenvanuwduurzaamheidsvoorkeuren.Meerinformatiehieroverkuntulezenonder6vandithoofdstuk‘Watverstaan
wijbijVanLanschotKempenondereenduurzamebelegging?’.

3. Welke Europese duurzaamheidsregelgeving is van toepassing?
OmdeEuropeseduurzaamheidsambitiestebevorderenheeftdeEUeenpakketaanwettelijkemaatregelenontplooit.Naast
de‘EUTaxonomie’iserookwetgevingvoorinformatieverschaffingoverduurzaamheidindefinanciëledienstensectorin
werkinggetreden,deSFDR.DeSFDRisbedoeldommeertransparantieteverschaffenoverduurzaamheidsrisico’s, 
ongunstigeeffectenopdeduurzaamheidensteltoverigeduurzaamheidgerelateerdeinformatieverplicht.Zomoetenwiju
pre-contractueelenperiodiekinformatieverstrekkenoverdematevanduurzaamheidvanhetbeleggingsconceptwaarinu
belegdbentendebeleggingendiewijvooruhebbengeselecteerd.Meerinformatiehieroverkuntulezenonder‘Informatie
over duurzaamheid’ in dit hoofdstuk.
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4. Welke duurzaamheidsclassificaties zijn er in de SFDR?
OpbasisvandeSFDRkunnenbeleggingsfondsenopbasisvanduurzamecriteriawordeningedeeldindriecategorieën.

1 Artikel6beleggingsfonds:beleggingsfondsheeftgeenofbeperktduurzaamheidsbeleid.Artikel6fondsenkunnen
vervolgensweerwordenonderscheidenin:
6(a)Hetbeleggingsfondshoudtgeenrekeningmetduurzaamheidsrisico’s
6(b)Hetbeleggingsfondshoudtwelrekeningmetduurzaamheidsrisico’s

2. Artikel8beleggingsfonds:beleggingsfondspromootecologische,ofsocialekenmerkenofeencombinatievandie
kenmerken,waarbijondernemingenwaarinisbelegdpraktijkenophetgebiedvangoedbestuurvolgen.Omalsartikel8
tewordengeclassificeerddienthetbeleggingsfondseenduurzaamheidsbeleidtehebbenwaarinminimaalbeleidmet
betrekkingtotuitsluitingen,ESG-integratieenactiefaandeelhouderschapisopgenomen.

Eenartikel8beleggingsfondsisnietverplichtomduurzamebeleggingenoptenemen.Inhetinformatiedocumentdathet
fonds opstelt is terug te vinden of het fonds duurzame beleggingen opneemt.

3. Artikel9beleggingsfonds:beleggingsfondsheeftduurzamebeleggingentotdoel.
Omalsartikel9beleggingsfondsteclassificerenmoetendebeleggingenvanhetfondsinvesterenineconomische
activiteitendiebijdragenaanhetbehalenvaneenmilieudoelstellingofsocialedoelstelling.Daarnaastmagdebelegging
geenafbreukdoenaanéénvandebovengenoemdedoelstellingenuitdeTaxonomie.Netalseenartikel8fondsmoethet
fondsrekeninghoudenmetdepraktijkenvangoedbestuur.Verderdienthetfondseenindexalsreferentiebenchmark
aan te wijzen.

Voorinformatieoverdeduurzaamheidsclassfictievanbeleggingsfondsenmakenwegebruikvanderdepartijen,zoals
gerenommeerdeESG-dataproviders.EenvoorbeeldhiervanisMSCIESGResearch.Wiekiezendezederdenaltijdzorgvuldig
uit.Wijzijnechternietvoorverantwoordelijkalsdeinformatievandezepartijennietjuistofonvolledigis.

Duurzaamheid bij Van Lanschot Kempen

5. Wat verstaan wij bij Van Lanschot Kempen onder duurzaamheid?
DuurzaamheidbetekentvoorVanLanschotKempenlangetermijnwaardecreatievoorallestakeholders.Dezewaardecreatie
betreftzowelfinanciëlealsniet-financiëlewaarde.

VanLanschotKempenrichtzichopbehoudenopbouwvanvermogen,opduurzamewijze,zowelvooronzeklantenalsvoor
de samenleving waarvan we deel uitmaken. We houden ons daarbij aan de volgende uitgangspunten.

 ҅ ҅Eenduurzamesamenlevingisnoodzakelijkvoorderealisatievanonzemissieomopdelangetermijnvermogen te 
behouden en op te bouwen.

 ҅ ҅Doorhetbehoudendeopbouwvanvermogen op duurzame wijze dragen we bij aan de ontwikkeling en het behoud van 
een dergelijke duurzame samenleving.

 ҅ ҅Duurzaamheidisookrelevantvooronzeklanten:hetvermogendatwenuvoorhenbehoudenofopbouwen,houdtalleen
zijn echte waarde in een duurzame wereld en in een duurzame toekomst.

Omdezedrieredenenverankerenwijalsduurzamewealthmanagerduurzaamheidsrisico’sen-kansenzoveelmogelijkinalles
wat we doen.

6. Wat verstaan wij bij Van Lanschot Kempen onder een duurzame belegging?
EenduurzamebeleggingvolgensdeSFDRiseenbeleggingdiebijdraagtaanhetbehalenvaneenmilieudoelstellingofeen
socialedoelstelling,mitsdezebelegginggeennadeligegevolgenheeftvooranderemilieudoelstellingenofsocialedoel-
stellingen. Daarnaast moet de onderneming waarin wordt belegd goed bestuur hebben.

DehuidigedefinitievaneenduurzamebeleggingindeSFDRisergbreed.VanLanschotKempenhanteertdaaromde
volgendecriteriaombeleggingentekwalificerenalseenduurzamebelegging.
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Alsduurzamebeleggingclassificerenwijaandelenenobligaties,directofviabeleggingsfondsenvanVanLanschotKempen,
dieaandevolgendecriteriavoldoen:

 ҅ Duurzame (beursgenoteerde) aandelen en bedrijfsobligaties: Aandelenenbedrijfsobligatiesvan(beursgenoteerde)
bedrijven die 
a. tenminste20%vanhunomzetgenererenuitactiviteitendiebijdragenaaneenbetermilieuofsocialedoelen,en/of
b. eendeelvanhunomzetgenerenviaactiviteitenwaarmeehetbedrijfeennettobijdragerealiseertaandeVN

Duurzameontwikkelingsdoelen,en/of
c. eendeelvandeuitgavenofinvesteringenvanhetonderliggendebedrijfvoldoetaandeEUTaxonomieverordeningof

eendeelvandeomzetvanhetonderliggendbedrijfwordtgegeneerduitactiviteitendievoldoenaandeEU
Taxonomieverorderning

 ҅ Staatsobligaties: Staatsobligatiesvanlandendiegoedscorenopcriteriatenaanzienvanmilieubeleidendematewaarin
zijerinslagenominfundamentelebehoeftentevoorzien(o.a.huisvesting,schoondrinkwaterenveiligheid).

 ҅ Groene-, sociale-, impact- en/of duurzaamheidsgerelateerde obligaties: Obligatieswaarvandeopbrengstspecifiek
gebruiktwordtomprojectentefinancierendiepositievemilieu-en/ofsocialevoordelenhebben.

Daarnaast toetsen wij of deze beleggingen niet ongewild ook nadelige gevolgen hebben voor andere milieudoelstellingen of 
sociale doelstellingen. Tot slot moeten de bedrijven ook ons beleid voor goed bestuur volgen. Daarnaast voldoen zij aan onze 
strengsteuitsluitingscriteriavoorbedrijvenenenkeleaanvullendevereisten.Dezevereistenhebbenbetrekkingop:de
uitstootvanbroeikasgassen(bijv.niet10%bedrijvenmethoogstebroeikasgasintensiteit),impactopbiodiversiteit,en
governance(bijv.minimaaléénvrouwinhetbestuur).

OmvasttestellenofeenbelegginginaandelenenbedrijfsobligatiesaandezecriteriavoldoetmakenwegebruikvanMSCI
ESGofanderevergelijkedata-analysebedrijvenopgebiedvanESG.Verschillendedata-analysebedrijvenmetenvooronsde
blootstellingaanmilieuactiviteitengerichtophettegengaanvanklimaatveranderingenenergie-efficiëntie,hetvoorkomen
vanvervuilingenhetminimaliserenvanafval,duurzaambeheervanwater,bosbouwenlandgebruik.Daarnaastwordtde
bijdragegemetenaansocialeactiviteiten.Dezesocialeindicatorenomvattentoegangtotbasisbehoeften,zoalsgezondheids-
zorg,huisvesting,envoeding,hetverstrekkenvanMKB-enpersoonlijkeleningen,onderwijsdienstenenhetoverbruggenvan
dedigitalekloofindeminstontwikkeldelanden.Dematewaarinwordtbelegdinduurzameeconomischeactiviteitenwordt
gemetenaandehandvandeomzet.Data-analysebedrijvengebruikenhiervooreencombinatievanfeitelijkegegevensen
eigenschattingenvanbedrijvenwaarinwordtbelegd.

Omvasttestellenofeenbelegginginstaatsobligatiesaandezedefinitievoldoetmakenwijgebruikvaninformatieuitde
GlobalSustainableCompetitivenessIndexvanSolAbilityendeSocialProgressIndex.Dezeindicesscorenlandenopcriteria
tenaanzienvanmilieubeleidensocialefactoren.Wijmerkenstaatsobligatiesvandelandendiehetbestscorenopeenvan
dezetweeofbeideindexenaanalsduurzamebeleggingen.

Groene-,sociale-,duurzaamheidsgerelateerde-enanderevormenvanobligaties,kwalificerenwijalsduurzaamwanneerzij
voldoenaanrelevantestandaardenopditgebied(zoalsdeICMAGreenbondsstandardvanhetClimateBondsInitiative)op
basis van gegevens uit Bloomberg.

Dezecriteriapassenwijnualleentoeopdeselectievanindividueleaandelen,bedrijfsobligaties,staatsobligaties,
gestructureerdeproductenenVanLanschotKempenfondsen.Voorbeleggingsfondsenvanderdenhanterenwijdedefinitie
vanduurzamebeleggingenvandezepartijenzelf.Dezekanafwijkenvanonzedefinitie.

7. Met welke duurzaamheidsrisico’s houdt Van Lanschot Kempen rekening? 
Van Lanschot Kempen neemt duurzaamheidsrisico’s mee in haar beleggingsproces. Duurzaamheidsrisico's worden 
gedefinieerdalsecologische,socialeofgovernance(ESG)factorendie,alszezichvoordoen,eendaadwerkelijkeofpotentiële
materiëlenegatieveinvloedkunnenhebbenopdewaardevaneenbelegging en daarmee op het rendement van de belegging.
Duurzaamheidsrisico'skunnenopzichzelfeenrisicovormenofindirecteennegatieveinvloedhebbenophetalgehelerisico
vanuwportefeuille,waarondermarktrisico's,liquiditeitsrisico's,kredietrisico'sofoperationelerisico's.
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Devolgendesoortenduurzaamheidsrisico'skunnenvaninvloedzijnophetrendement:
a. Milieu risico's:dezeomvatten,maarzijnnietbeperkttot,hetvermogenvanbedrijvenwaarinwordtbelegdomklimaat-

veranderingtegentegaanenzicheraanaantepassen,hetpotentieelvoorkoolstofprijsstijgingen,deafhankelijkheidvan
enimpactopbiodiversiteitenecosystemen,blootstellingaantoenemendewaterschaarsteenwaterprijstoename,
natuurlijkehulpbronnencrisesenuitdagingenophetgebiedvanafvalbeheer,gevaarlijkestoffenencirculariteit.

b. Sociale risico's:dezeomvatten,maarzijnnietbeperkttot,mensen-enarbeidsrechtenen-omstandigheden,gezondheid
enveiligheidophetwerk,eerlijkewerkomstandigheden,diversiteit,menselijkkapitaal,productveiligheid,normenvoor
hetbeheervandetoeleveringsketen,zorgenoverprivacyengegevensbeveiligingenrelatiesmetdegemeenschap.

c. Governance risico's:dezeomvatten,maarzijnnietbeperkttot,eigendomsstructuren,samenstellingeneffectiviteitvan
hetbestuur,stimulansenvoorhetmanagement,managementkwaliteit,stakeholdermanagement,auditkwaliteit,fiscale
transparantie,bedrijfsethiekenpolitiekeinstabiliteit.

Deinvloedvandezerisico’sophetrendementomschrijvenweonder‘9.Watisdeinvloedvandeduurzaamheidsrisico’sop
hetrendement?’.

8. Hoe integreren wij duurzaamheid inclusief de kansen en risico’s die hier mee samenhangen in ons 
beleggingsproces?

VanLanschotKempenverzoektdebeheerdervandeVermogensfondsenomnaastfinanciëleookduurzame(oftewelniet-
financiële)criteriameetewegeninhaarbeleggingsproces.Dithoudtindatalsonderdeelvanhetduurzaamheidsbeleid
criteriaophetgebiedvanEnvironment(E),Social(S)enGovernance(G);oftewel,milieu,mensengoedbestuurworden
meegenomen. Dit betekent het volgende.

 ҅ ESG-Criteriawordenmeegenomenbijhetbeoordelenvanverschillendemarktenwaarbijdebeheerderopverzoekvan
Van Lanschot Kempen in het bijzonder let op klimaatverandering.

 ҅ Wijuwvermogenspreidenoververschillendemarkten,sectorenenlandenendaarbijbepaaldebeleggingenuitsluitenop
grondvanbedrijfsactiviteitofondernemingsgedrag.Wijverwachtendathetrisicoverwaarloosbaarisdatdezeuitslui-
tingengevolgenhebbenvoorhetgewogenrendement.Ditkomtdoordatdeomvangvandebeleggingendiewijuitsluiten
beperktisenalsweeenbeleggingmoetenvervangen,wijdankiezenvooreenbelegginguitdezelfdevermogens-
categorie. Dit geldt ook voor het beleggingsconcept Duurzaam. Echter kan er voor korte periodes wel een verschil 
optreden.

 ҅ DebeheerdersvangeselecteerdefondsenESG-informatiegrondiganalyserenenmateriëleESG-risico’senkansen
meewegeninhetbeleggingsbeleid.DaarnaastwordenESGcriteriaookgebruiktbijdeselectieenmonitoringvandete
selecterenbeleggingsfondsen.Hetuitgangspuntisdatdoordeopgenomenbeleggingsfondsengoedbestuur,ecologische
ensocialerisico’senkansenwordengeïntegreerdinhetbeleggingsprocesenerdialoogdoordefondsbeheerderswordt
gevoerd met bedrijven waar ruimte is voor verbetering.

 ҅ DebeheerdersvanfondsendiewijvooruselecterenhebbenookdeUnitedNationsPrinciplesforResponsibleInvesting
(UNPRIofPRI)ondertekend.Datiseenin2006doordeVerenigdeNatiesopgesteldegedragscodevoorduurzaam
beleggen door professionele beleggers zoals vermogensbeheerders en pensioenfondsen.

 
Dialoog (engagement)
In de Vermogensfondsen worden ook beleggingsfondsen opgenomen die niet door Van Lanschot Kempen Investment 
Management beheerd worden. Deze beleggingsfondsen hebben een eigen duurzaamheidsbeleid en werken met verschillende 
dataleveranciersvoorduurzaamheidsinformatie.Verschillendedataleverancierskunnenineenaantalgevallenbedrijveneen
andereduurzaamheidsscoretoekennen.DaaromtoetstVanLanschotKempenInvestmentManagementzowelhetduurzaam-
heidsbeleid van de opgenomen fondsen alsook de onderliggende beleggingen zelf.

VoordatdeVermogensfondseneenbeleggingsfondsopnemen,toetstVLKInvestmentMangementhetduurzaamheidsbeleid
vanhetfonds.Naopnamevindtjaarlijksopnieuwtoetsingplaatsvanhetduurzaamheidsbeleid.Deuitkomstenhiervangeeft
onsdemogelijkheidverbeterpuntentesignalereninhetduurzaamheidsbeleidvandefondsbeheerdervanhetbetreffende
fonds.

Elk kwartaal worden de onderliggende beleggingen van de Vermogensfondsen getoetst op duurzaamheidscriteria. Hierbij 
wordtzowelhetgedragvanindefondsenopgenomenbedrijvenbeoordeeld(omgangmetmilieu,arbeidsrechten,anti-
corruptieengoedbestuur),alsdebetrokkenheidbijdeproductie,distributieenverkoopvancontroversiëleproducten.
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Indien uit de toetsing naar voren komt dat er bedrijven door de beheerders van de fondsen zijn opgenomen die niet passen 
binnenonzebovengenoemdeESG-criteria,gaanweindialoogmetdezefondsbeheerders.Actiefbeheerdebeleggingsfondsen
zullen wij vragen om de belegging te verkopen. Passief beheerde beleggingsfondsen zullen wij vragen om hun methodologie 
aan te passen en in lijn te brengen met het beleid van Van Lanschot Kempen. Indien deze dialoog met de fondsbeheerder na 
verloopvantijdnieteffectiefis,kanditresulterenindeverkoopvanhetfondsvoordeverschillendebeleggingsconcepten.

Actief stembeleid
Wij vinden het belangrijk dat de door het Vermogensfonds geselecteerde beheerders van beleggingsfondsen beschikken over 
eenstembeleidvooraandeelhoudersvergaderingeneneenstrategiehebbenvanactiefaandeelhouderschap(engagement
ofwel in dialoog gaan met bedrijven) om een verbetering op gebied van ESG te realiseren.

Hieronder leggen wij dit duurzaamheidsbeleid verder uit per soort belegging.

Duurzaamheidsbeleid met betrekking tot geselecteerde aandelen- en bedrijfsobligatiefondsen
Deaandelen-enbedrijfsobligatiebeleggingsfondsendiedeVermogensfondsenvooruselecterenmoetentenminsteaan
minimaleduurzaamheidscriteriavoldoen.Onderstaandtreftueennadereuitwerkinghiervanaan.

1. Uitsluiten van controversiële wapens
In een aantal bedrijven en sectoren waarvan het product of de dienst schadelijk is voor mensen en/of het milieu willen 
weperdefinitienietbeleggen.Alledoordebeheerderuitgekozenactieveaandelen-enbedrijfsobligatiefondsensluiten
controversiëlewapensuit.Ondercontroversiëlewapenswordenkern-,chemischeenbiologischewapens,clusterbommen
enanti-persoonsmijnenverstaan.Voordedoordebeheerderuitgekozenpassieveaandelen-enbedrijfsobligatiefondsen
spant de beheerder zich in om een passief fonds op te nemen wat controversiële wapens ook uitsluit.

2. Uitsluitingsbeleid voor bedrijven die slecht presteren op gebied van ESG.
BedrijvenkrijgenvanMSCIofeenanderegerenommeerdedataleverancierESG-scores.Sommigebedrijvenwordendoor
onzedataleveranciersaangemerktalsbedrijvendiezeerernstigeschadeaanmens,milieuenmaatschaptoebrengen.Dit
kanzijndooractiesvanhetbedrijfzelfofviadeproducten,dienstenofwijzevanwerkenvanhetbedrijf.

ActiefbeheerdefondsendiewijvooruselecterenmijdendeslechtsteondernemingenopESGgebied.Hierondervallen
bedrijvenmeteen‘falen’classificatievandeGlobalCompactvandeVerenigdeNaties.Ditbetekentdatdezebedrijven
betrokkenzijnbijcontroversiëlezaken,zoalshetschendenvanmensenrechten,arbeidsomstandigheden,hetmilieuof
corruptie.Daarnaastsluitendedoordebeheerderuitgekozenactiefbeheerdefondsenookbedrijvenuitdiebinnenhun
sectordelaagstemogelijkeESG-scoreontvangen.DezeESG-scorewordttoegekenddoorexternepartijendiespeciaal
voorditdoeldergelijkescoresbijhouden.Voordedoordebeheerderuitgekozenpassieveaandelen-enbedrijfsobligatie-
fondsenspantdebeheerderzichinomeenpassieffondsoptenemenwatalleslechtsteondernemingenopESG-gebied
uitsluit.

 
3. Uitsluitingsbeleid voor tabak

Daarnaast willen we niet beleggen in producenten van tabak. Verkopers van tabak zoals supermarkten zijn wel 
toegestaanmitsmaximaal20%vandeomzetuitdeverkoopvantabakkomt.VanLanschotKempenhoudteenspecifieke
uitsluitingslijstbijvanbedrijvendiedezegrensoverschrijden.Alledoordebeheerderopgenomenactieveaandelen-en
bedrijfsobligatiefondsensluitentabakuit.Voordedoordebeheerderuitgekozenpassieveaandelen-enbedrijfsobligatie-
fondsen spant de beheerder zich in om een passief fonds op te nemen wat tabak ook uitsluit.

4. Uitsluitingsbeleid voor fossiele brandstoffen
 ҅ HetdoordeVermogensfondsengeselecteerdebeleggingsfondsbelegtnietinbedrijvendiemeerdan20%vanhunomzet
halenuithetopwekkenvanstroominkolencentrales,uithetdelvenvankolenofhetraffinerenvankolenvoorenergie-
opwekking.Allevooruopgenomenactieveaandelen-enbedrijfsobligatiefondsenbeleggennietinbedrijvendiemeer
dan20%vanhunomzethalenuithetwinnenvanolieuitteer-enoliezanden.
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Additionele criteria voor het beleggingsconcept Duurzaam
Het beleggingsconcept Duurzaam en het daarbij behorende Vermogensfonds kent een aantal aanvullende 
duurzaamheidscriteriavoordegeselecteerdeaandelen-enbedrijfsobligatiefondsen.

1. Uitsluiting van conventionele wapens
a. Allebedrijvendie>5%vanhunomzetbehalenmetproductievanconventionelewapensof>15%vanhunomzet

behalenmetdeproductievanwapensystemen,onderdelenenondersteunendesystemenendienstenworden
uitgesloten.

b. Civielewapensproductie:allebedrijvendie>5%vanhunomzethalenuitdeproductievanvuurwapensenmunitie
ofuitdeverkoopvanautomatischevuurwapensvoorcivielemarktenwordenookuitgesloten.

2. Additionele uitsluitingen
Erkunnenzowelbeleggingsfondsenmeteen‘actief’alseen‘passief’mandaatwordengeselecteerd.Een‘actief’beleid
houdtindatdebeheerdervanhetbeleggingsfondsbewustafwijktvandemarktindexvandebetreffendemarkt.Een
‘passief’beleidhoudtindatditbeleggingsfondseenbepaaldemarktindexvolgen.Passieveaandelen-enbedrijfsobligatie-
fondsenkenneneenaantalaanvullendeproductuitsluitingen.

 ҅ ҅Omzetuittabak (productie>5%,verkoop>20%)
 ҅ ҅Omzetuitpornografie (productieendiensten>15%)
 ҅ Omzetuitalcohol (productie>5%,verkoop>15%)
 ҅ Omzetuitgokken (productieendiensten>15%)
 ҅ Genetischgemodificeerdegewassen (productie>5%)
 ҅ Omzetuitkernenergie (productie>5%,verkoop>15%)
 ҅ Omzetuitthermischekolen (opwekkenvanenergie>5%)

3. Best in class benadering
Bijhetselecterenvanbeleggingsfondsenmeteenactiefbeleggingsbeleidhebbenbeleggingsfondsenmeteenbest-in-
classbenaderingdevoorkeur.Dezeaanpakhoudtindathetbeleggingsfondsactiefbedrijvenselecteertdiehetbest
scoren op duurzaamheidscriteria en de minst duurzame bedrijven uitsluit. Bij het selecteren van passief beheerde 
beleggingsfondsen hebben fondsen de voorkeur die beleggen in bedrijven uitsluiten die tot het minst duurzame gedeelte 
ineensectorbehoren.DitzijnbedrijvenmeteenCCC,BofBBduurzaamheidsscorevanMSCIESGofeenvergelijkbare
score van een andere ESG data leverancier.

Duurzaamheidsbeleid met betrekking tot staatsobligatiefondsen
Onsduurzaamheidsbeleidvoorstaatsobligatiefondsenbestaatuiteencombinatievanuitsluiting,‘engagement’enpositieve
screening.

1. Uitsluiting en indien noodzakelijk engagement
Debeheerdervaneengeselecteerdstaatsobligatiefondssluitobligatiesuitdiezijnuitgegevendoorlandendie:

 ҅ hetAkkoordvanParijsniethebbengeratificeerd;
 ҅ betrokkenzijnbijernstigeschendingenvanmensenrechtenofgeweldtegendeeigenbevolkinggebruiken;
 ҅ onderdrukkenderegimesoflandenwaartegendeEUofVNwapensanctiesheeftingesteld.

HierbijmaaktdebeheerdergebruikvaneengerenommeerdeESG-dataproviderzoalsMSCIESGResearch.Enkelin
uitzonderingsgevallenkanhiervanafwordengeweken.HiervoorisdanakkoordnodigvanhetVLKSustainabilityInvestment
Council.DitiseenESG-beleidsorgaanbinnenVanLanschotKempen.Wijgaandaningesprekmetdefondsbeheerder
(engagement),omtekijkenofzedebetreffendeobligatieswillenverwijderen.

2. Positieve screening
Debeheerdervaneengeselecteerdstaatsobligatiefondswordttijdensdeselectiefaseookbeoordeeldopduurzaam-
heidsbeleidendeimplementatiehiervan.

Duurzaamheidsbeleid met betrekking tot overige vermogenscategorieën
VoorsommigevermogenscategorieënzoalsDerivatenhanterenwijgeenminimaleduurzaamheidscriteria.Doordecombinatie
vaneengrotediversiteitvandeonderliggendestrategieënenbeperktbeschikbaredataiseengestandaardiseerdduurzaam-
heidsbeleid nog niet mogelijk.
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9. Wat is de invloed van de duurzaamheidsrisico’s op het rendement?
Dewaarschijnlijkeinvloedvandeeerdergenoemdeduurzaamheidsrisico’sophetrendementvanuwvermogenisafhankelijk
vanhettypebeleggingenwaardefondseninbeleggen.Percategorieschattenwijdeinvloedalsvolgtin:
a. Aandelen en aan aandelen gerelateerde beleggingen: duurzaamheidsrisico's kunnen van invloed zijn op de prijs van een 

aandeel,zekunnenvaninvloedzijnophetvermogenvanhetbedrijfwaarinwordtbelegdomeendividenduittekerenof
resulterenindenoodzaakomkapitaalaantetrekken.Zozouhetkunnendateenbedrijf(tijdelijk)minderofgeen
dividendkanuitkerenomdaterextrainvesteringennodigzijnomhetproductieprocesenergiezuinigertemaken.Tegelijk
kan het juist ook betekenen dat er voorkomen wordt dat dit aandeel door veel beleggers verkocht wordt omdat het 
bedrijf de milieunormen niet respecteert. 

b. Vastrentende beleggingen: duurzaamheidsrisico'skunnenvaninvloedzijnopdekasstromenvandeleners,ophun
vermogenomaanhunschuldverplichtingentevoldoenenkunnenookvaninvloedzijnopdekredietkwaliteitofde
prijsstellingvanbedrijfsemittenten,overhedenenandereoverheidgerelateerdeemittenten.Hetnietbeheersenvan
duurzaamheidsrisico's kan leiden tot een verslechtering van de kredietwaardigheid of prijsstelling. 

c. Andere beleggingen/blootstellingen zoals contanten, geldmarktinstrumenten, wisselkoersen, rentetarieven en 
derivaten: duurzaamheidsrisico'sdievaninvloedzijnopoverhedenenandereaandeoverheidgerelateerdeemittenten,
enzakelijkeemittentenvangeldmarktinstrumentenennabijecontantenzijnvergelijkbaarmetderisico'sdievaninvloed
zijnopvasteinkomenseffectenintermenvankredietkwaliteit,prijsstellingen/ofdewaardevanvaluta's.
Houdbaarheidsrisico's zijn van invloed op overheden of kunnen ook van invloed zijn op wisselkoersen en rentetarieven 
voor valuta's die aan dergelijke overheden zijn gekoppeld. Voor derivaten kunnen de hierboven beschreven factoren ook 
vaninvloedzijnopdeprestatiesvaneenderivaatviadeimpactopdeonderliggendeblootstelling.

Degecombineerdebeoordelingvandebovengenoemdesoortenduurzaamheidsrisico's-ophetrendementvanuwvermogen
leidttotonzeclassificatie‘Laag’voorhetduurzaamheidsrisicovandeVermogensfondsen.

10. Wat zijn de belangrijkste negatieve effecten op de duurzaamheidsfactoren?
Wijnemendebelangrijksteongunstigeeffectenopduurzaamheidsfactoreninaanmerking.Ditbetreftdemogelijkenegatieve
effectenvandebeleggingenopecologische,socialeenwerkgelegenheidszaken,eerbiedigingvandemensenrechten,en
bestrijdingvancorruptieenvanomkoping.

Debelangrijkstemogelijkenegatieveeffectenopecologischvlakzijnbroeikasgasemissiesvanonzebeleggingen,activiteiten
indesectorfossielebrandstoffen,niet-hernieuwbareenergie,energieverbruik,activiteitenmetnegatievegevolgenvoor
biodiversiteitsgevoeligegebieden,emissiesinwaterenhetaandeelgevaarlijkafvalenradioactiefafvalvanonzebeleggingen.

DebelangrijkstemogelijkenegatieveeffectenopsociaalvlakzijnmogelijkeschendingenvandebeginselenvanhetVNGlobal
CompactofvanderichtsnoerenvoormultinationaleondernemingenvandeOrganisatievoorEconomischeSamenwerkingen
Ontwikkeling(OESO)enhetmogelijkontbrekenvanprocedures,afsprakenensystemenvoorhetbewakenvandenaleving
hiervan,deloonklooftussenmannenenvrouwen,genderdiversiteit,mogelijkeblootstellingaancontroversiëlewapens
(antipersoneelsmijnen,clustermunitie,chemischewapensenbiologischewapens)enmogelijkebeleggingeninlandenmet
schendingenvansocialerechten.Meerinformatieoverdezenegatieveeffectenkuntunalezeninhetinformatiedocument
van uw beleggingsconcept op vanlanschotkempen.nl/duurzaamheidsinformatie.

11. Welke duurzaamheidsclassificaties heeft Vermogensbeheer?
DeSFDRverplichtnietalleenbeleggingsfondsen,maarookbeleggingsconceptendiewijaanbiedenbinnenvermogensbeheer
toteenclassificatie.

IndebeleggingsconceptenSmart,Index,DuurzaamenActiefwordenalletypebeleggingsfondsendieclassificerenalsartikel
6(a),6(b),8als9opgenomen.VanLanschotKempenzorgtervoordatdeminimaleduurzaamheidscriteriavandebeleggings-
conceptenSmart,Index,DuurzaamenActiefaansluitenbijdecriteriavanartikel8SFDR.

Demanierwaaropdegenoemdebeleggingsconceptenvoldoenaanartikel8SFDRkunnenunalezenonder‘Informatieover
duurzaamheid’ in dit hoofdstuk.

https://www.vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking/beleggen/duurzaamheidsinformatie
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IndienugebruikmaaktvandemogelijkheidomalternatievebeleggingenoptenemenbijVermogensbeheerActiefdanzijndit
lossebeleggingsfondsendienietvoldoenaandevereistenvanartikel8SFDR.Aangeziendezealternatievebeleggingen
slechtseenkleinonderdeelvanuwalgeheleportefeuillebetreffenzijnweechtervanmeningdathetbeleggingsconcept
algemeengezienvoldoetaandevereistenvanartikel8SFDR.

VoormeerinformatieoverdeduurzaamheidscriteriavandebetreffendeonderliggendeVermogensfondsenenhoedeze
rekening houden met duurzaamheidsrisico’s verwijzen wij u naar het prospectus Van Lanschot Kempen Vermogensfondsen op 
vanlanschotkempen.com/investment-management-fund-library.

Uw duurzaamheidsvoorkeuren

12. Waarom vragen wij u naar uw duurzaamheidsvoorkeuren? 
Wij houden graag rekening met uw duurzaamheidsvoorkeuren. Op deze manier kunnen wij u beleggingsconcepten aanbieden 
dieaansluitenbijuwduurzaamheidsvoorkeuren.Wijvragenudaaromtijdensdeintakebeleggennaaruwduurzaamheids-
voorkeuren.MeerinformatieoverdeIntakeBeleggenkuntulezeninhoofdstuk3,onder‘4.Hoekomenwijmetueen
passendbeleggingsprofielovereen?’.

13. Hoe komen wij met u een duurzaamheidsprofiel overeen? 
Wij vragen u of u duurzaamheid wilt meenemen in de keuze voor uw beleggingen binnen vermogensbeheer. 

Wij vragen naar uw duurzaamheidsvoorkeuren ten aanzien van de volgende drie categorieën. Op basis hiervan komen wij met 
ueenduurzaamheidsprofielovereen.

 ҅ CategorieNadeligegevolgen(PAI):hierbijwordtrekeninggehoudenmetnadeligeeffectenopmensenmilieu.
 ҅ CategorieDuurzameBeleggingen:productenmetbeleggingenineconomischeactiviteitendiebijdragenaanESG-doelen.
 ҅ CategorieEUTaxonomiebeleggingen:beleggingsproductendieineenbepaaldematevoldoenaandeEuropese
Taxonomie.

InonzeduurzaamheidsprofielenhoudenwijnoggeenrekeningmetEUTaxonomiebeleggingenomdaternogonvoldoende
betrouwbare data beschikbaar is. Dit komt doordat beursgenoteerde bedrijven hier pas over moeten rapporteren in het 
jaarverslaguitgebrachtna1januari2023.Wijvragenuwvoorkeurendesondanksnuuit,zodatwijhierrekeningmeekunnen
houdenwanneerdezeinformatievoorveelbeleggingenbeschikbaaris.Ophetmomentdatwijdenkenvoldoendeinformatie
te hebben informeren wij u daarover. 

Uwduurzaamheidsvoorkeurenzijngeenonderdeelvanuwbeleggingsprofiel.Houdtuvoorverschillendedoeleindenporte-
feuillesaan?Dankomenwijvooriedereportefeuilleeenpassendduurzaamheidsprofielmetuovereen.
 
14. Welke duurzaamheidsprofielen hanteren wij? 
Wijhanterendrieduurzaamheidsprofielen,Neutraal,BetrokkenenSterkBetrokken.Alsuduurzaamheidnietwiltmeenemen
in de keuze voor uw beleggingen,danleidtdattotduurzaamheidsprofielNeutraal.Indatgevalmogenwijzowelduurzame
beleggingenalsnietduurzamebeleggingenopnemen.Vindtuduurzaamheidwelbelangrijk?Danleidtdat,afhankelijkvanuw
duurzaamheidsvoorkeuren,totduurzaamheidsprofielBetrokkenofSterkBetrokken.Datbetekentdatwijalleenbeleggings-
conceptenaanbiedendiehieropaansluiten.IndienuduurzaamheidsprofielBetrokkenheeft,dankunubeleggeninde
beleggingsconceptenSmart,Index,ActiefenDuurzaam.IndienuduurzaamheidsprofielSterkBetrokkenheeft,dankuntu
alleen het beleggingsconcept Duurzaam beleggen. Hoe wij voor u beleggen binnen de verschillende beleggingsconcepten 
kuntulezeninhoofdstuk2vandezevoorwaarden. 

Eenomschrijvingvandeduurzaamheidsprofielenkuntuterugvindenindebrochure‘Duurzaamheidenbeleggen’.Deze
brochure kunt u vinden op vanlanschotkempen.com/private-banking/beleggen/duurzaamheidsprofielen.

De komende jaren breiden we vragen om uw duurzaamheidsvoorkeuren vast te stellen steeds verder uit. Er komen dan 
mogelijkerwijsmeerduurzaamheidsprofielen.Dezegefaseerdeinvoeringisnoodzakelijkomdatdewetgevingnogin
ontwikkeling is. 

http://vanlanschotkempen.com/investment-management-fund-library
https://www.vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking/beleggen/duurzaamheidsprofielen
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15. Wijzigen van uw duurzaamheidsprofiel 
Ukuntaltijduwduurzaamheidsvoorkeurenaanpassen.Neemtudaarvoorcontactopmetuwprivatebanker.

Informatie over duurzaamheid 

16. Welke informatie ontvangt u van ons over duurzaamheid voorafgaand aan de dienstverlening? 
BijdebeleggingsconceptenActief,Index,SmartenDuurzaamhanterenwijeenduurzaamheidsbeleid.Uontvangtdaaromals
bijlage bij de overeenkomst een document waarin wij uitleggen welke mate van duurzaamheid wordt nagestreefd met het 
gekozenconcept.Ditdocumentheet‘Informatieoverhoehetvermogensbeerconceptecologischeofsocialekenmerkenof
eencombinatievandiekenmerkenpromoot’.DitiseendoorEuropesewetgevervoorgeschrevenstandaarddocument.Mocht
uvragenhebbenhieroverdankuntuooknoguitgebreideinformatieterugvindenindewebrubriek‘Duurzaamheidsinformatie’
vooriederbeleggingsconceptdatdienttevoldoenaandevereistenvanartikel8SFDR.
 
17. Welke informatie over duurzaamheid ontvangt u van ons tijdens de dienstverlening? 
Via de duurzaamheidsrapportage maken we inzichtelijk hoe uw beleggingenhebbengepresteerdophetgebiedvanduurzaam-
heid. In deze periodieke duurzaamheidsrapportage beschrijven wij de mate waarin aan de ecologische of sociale kenmerken is 
voldaan. Dit is een door Europa voorgeschreven standaard document. Dit document kunt u ook terugvinden op 
vanlanschotkempen.com/private-banking/beleggen/duurzaamheidsinformatie.

https://www.vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking/beleggen/duurzaamheidsinformatie
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5. Kosten voor Vermogensbeheer

Inleiding
IndithoofdstukleestuallesoverdekostendieumoetbetalenalsukiestvoorVermogensbeheer.Kostenbeïnvloedenhet
rendement van uw beleggingen. Daarom is het belangrijk dat u een goed inzicht hebt in die kosten.

Algemeen

1. Welke kosten betaalt u voor Vermogensbeheer?
Voor het beheren van uw vermogen en de beleggingsdiensten die daarbij zijn inbegrepen betaalt u ons een beheer vergoeding. 
Deze vergoeding valt onder de lopende kosten van de kosten dienstverlening en betaalt u aan ons. Naast de kosten van de 
dienstverlening zijn er ook kosten van de beleggingen. Dit zijn de kosten die de productontwikkelaar van een belegging in 
rekening brengt. De kosten van de beleggingenbetaaltunietrechtstreeks,maarzijnverwerktinhetrendementofdekoers
van de belegging.DitgeldtvoordeVanLanschotKempenVermogensfondsenzelf,maarookvoorbeleggingen waarin het 
sub-fondskanbeleggen.Onder‘Kostenbeleggingen’leestuwelkekostendatzijn.

Voordat u start met vermogensbeheer is het belangrijk dat u een goed inzicht hebt in de totale kosten die u kunt verwachten. 
DaaromontvangtueenoverzichtinuwrapportBeleggingsprofielmetvoorbeeldenvandeinvloedvandezekostenophet
rendement.Hetoverzichtisgebaseerdoprelevantesub-fondsen.Indeportefeuillerapportagesdieuvanonsontvangt,vindt
u een overzicht met zowel de door u betaalde kosten voor onze dienstverlening als de kosten van de beleggingen. Ook vindt u 
daarineenverdereuitsplitsingvandekosteneneenillustratievandeinvloedvandekostenopuwrendement.Heeftu
vragenoverdekostenofwenstueenverdereuitsplitsingvandekosten?Ditkuntualtijdbijonsopvragen.

Inleiding

Algemeen
1. WelkekostenbetaaltuvoorVermogensbeheer?

Kosten dienstverlening (lopende en eenmalige kosten)
2. WelkebeheervergoedingbetaaltuvoorVermogensbeheer?
3. Hoeberekenenwijdebeheervergoedingdieumoetbetalen?
4. Waarzietuwelkebeheervergoedingumoetbetalen?
5. Welkekostenzijnonderdeelvandebeheervergoeding?
6. Watmoetunogbetalenalshetbeheervanuwvermogenstopt?

Externe transactiekosten
7. Welkeexternetransactiekostenmoetusomsnogbetalen?
8. Watzijnhandelskosten?
9. Watisdeswingfactor?

Kosten beleggingen
10. Welkekostenberekentdeproductontwikkelaarvaneenbelegging?

Overig
11. Watgebeurteralswijdekostenaanpassen?
12. Welkebtw-regelsgeldenervoorbeleggingsdiensten?
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Kosten dienstverlening (lopende en eenmalige kosten)

2. Welke beheervergoeding betaalt u voor Vermogensbeheer?
Dehoogtevandebeheervergoedingisafhankelijkvandeomvangvanuwvermogen in euro. In de tabel hieronder vindt u de 
percentages die wij hanteren voor het berekenen van de beheervergoeding. U betaalt over het vermogen in de eerste schaal 
de bijbehorende kosten. Over het meerdere vermogen betaalt u het percentage in de volgende schaal en eventueel de daarop 
volgendeschaal.Debeheervergoedingisvolledigbelastmet21%btw.Somsgeldthiervooreenvrijstelling.Inpunt12vandit
hoofdstuk leest u daar meer over.

Overzicht beheervergoeding Vermogensbeheer 

Vermogen in euro Beheervergoeding

 (excl.btw) (incl.21%btw)

0-500.000 0,47% 0,57%

500.000-1.000.000 0,42% 0,51%

1.000.000–2.500.000 0,40% 0,48%

2.500.000–5.000.000 0,35% 0,42%

5.000.000–7.500.000 0,31% 0,38%

>7.500.000 0,26% 0,31%

AlsugebruikmaaktvanonzebeleggingsdienstverleningBeleggingsadviesen/ofVermogensbeheerCollectiefénbinnendeze
dienstverleningmeerdereeffectenrekeningenhebt,kanhetzijndatuinaanmerkingkomtvoorhetbeleggingsarrangement.

Hetbeleggingsarrangementhoudtindatueenstaffelkortingkuntkrijgenopdedooruverschuldigdeadviesfeeen/of
beheervergoeding.Ukomtinaanmerkingvoordezestaffelkortingalsuaanallehierondergenoemdevoorwaardenvoldoet:

 ҅ Uneemtéénofmeerderevandevolgendebeleggingsdienstenaf:BeleggingsadviesActief,BeleggingsadviesSpecifiekof
VermogensbeheerCollectief(vermogensbeheerviadevermogensfondsenSmart,Duurzaam,ActiefenIndex)enuhoudt
daarbijmeerdanééneffectenrekeningaan.

 ҅ Hettotalegemiddeldebelegdevermogendientbinneneenbepaaldeperiodeopminimaaltweeofmeerbeleggings-
advies-en/ofvermogensbeheerrekeningen,tenminste€2.500.000tebedragen.Dewijzevanberekeningsluitaanopde
methode die ook gebruikt wordt voor de berekening van de kosten van de dienstverlening. U kunt dit nalezen in dit 
hoofdstukonderdeparagraafoverdeberekeningvandeadvies-ofbeheervergoeding.

 ҅ Uhebtgeenindividuelekorting(en)metbetrekkingtotdezeeffectenrekeningen.
 ҅ Indiendezeeffectenrekeningenbehorentotdezelfdeklantgroep,danwordenaldezeeffectenrekeningenmeegenomen
indehiervoorgenoemdeberekening.Eenklantgroepdefiniërenwijals:‘Allenatuurlijkeenrechtspersonendieop
hetzelfdeadreswoonachtigdanwelstatutairgevestigdzijn,alsookallerechtspersonenwaarvande100%Uiteindelijke
Belanghebbende(n)(deUBO’s)ophetzelfdeadreswoonachtigis(zijn)’.

Inonderstaandetabelzietueenoverzichtvandestaffelkortingvanhetbeleggingsarrangement:

Gemiddeld belegd vermogen Korting

Van Tot

2.500.000 5.000.000 10%

5.000.000 10.000.000 15%

10.000.000 15.000.000 20%

15.000.000 20.000.000 25%

20.000.000 en meer 30%

Dezestaffelkortingbrengenwijelkkwartaalinminderingopdedoorutebetalenadvies-en/ofbeheervergoeding.Voldoetu
eenkwartaalnietaandevoorwaarden?Danhebtuoverdatkwartaalgeenrechtopdezekorting.



VoorwaardenvoorVermogensbeheerCollectief | 34

3. Hoe berekenen wij de beheervergoeding die u moet betalen? 
Wij brengen de vergoeding per kwartaal achteraf bij u in rekening. Voor de berekening van de beheervergoeding gaan we uit 
van uw gemiddelde vermogen in een kalenderkwartaal. Het belegde vermogen is de totale waarde van alle beleggingen op uw 
vermogens beheerrekening. Wij hanteren geen minimumbedragen. Uw gemiddelde belegde vermogen berekenen wij als volgt. 

 ҅ Aan het eind van iedere maand bepalen wij de waarde van uw belegde vermogen. 
 ҅ Aan het eind van ieder kwartaal tellen we de waarden van de vier laatste maanden bij elkaar op en delen deze door vier. 
 ҅ U betaalt over het vermogen in de eerste schaal de bijbehorende kosten. Over het meerdere vermogen betaalt u het 

percentage in de volgende schaal. 

Hieronder ziet u een rekenvoorbeeld. 

Voorbeeld
Uheefteengemiddeldbelegdvermogenvan€ 1.800.000.Debeheervergoedinginclusiefbtwisdanperjaar:
Overdeeerste€ 500.000 0,57% € 2.850
Overhetmeerderetot€ 1.000.000 0,51% € 2.550
Overde€ 800.000boven€ 1.000.000 0,48% € 3.840
  0,51% € 9.240

4. Waar ziet u welke beheervergoeding u moet betalen? 
Aan het begin van elk kwartaal ontvangt u een nota over het vorige kwartaal. U kunt de nota inzien in uw online bankieren. 
Op uw verzoek sturen we de nota ook op papier naar u toe. Op de nota kunt u zien hoe wij de beheervergoeding hebben 
berekend.Ditbedragschrijvenwijautomatischafvanuwvermogens beheerrekening. De beheervergoeding nemen wij mee bij 
deberekeningvanhetnettorendementvanuwportefeuille.Deafschrijvingzietuteruginuwportefeuillerapportage.
Ontvangturekeningafschriftenvanuwvermogens beheerrekening?Danzietudeafschrijvingdaarookopterug.

5. Welke kosten zijn onderdeel van de beheervergoeding?
In de beheervergoeding zijn de volgende kosten inbegrepen.

 ҅ Vergoeding voor het beheren van uw vermogen
 ҅ Kosten voor het administreren en bewaren van uw beleggingen
 ҅ Kosten voor het incasseren van dividenden
 ҅ De aanvullende kosten bij het contant uitbetalen van dividenden
 ҅ Kosten voor een opgave van de successiewaarde van een portefeuille. U of uw erfgenamen kunnen bij ons een opgave 
vooreenportefeuilleopvragenwaarbijwijdesuccessiewaardenaangeven.Dezehebtunodigvooruwaangifte.

 ҅ Kostenvoorcorporateactions.Voordeadministratieveafhandelingvancorporateactionsberekenenwijgeenaan-
vullende kosten. 

6. Wat moet u nog betalen als het beheer van uw vermogen stopt?
Zijnwijgestoptmethetbeheren van uw vermogen?Danmoetunogrekeninghoudenmetdevolgendekosten.

Beheervergoeding
Als het beheerisgestopt,moetuoverhetlopendekwartaalnogdebeheervergoedingbetalen.Wijberekenendevergoeding
over het aantal dagen vanaf het begin van het lopende kwartaal tot en met de datum waarop wij het beheer hebben stopgezet.

Externe transactiekosten

7. Welke externe transactie kosten moet u soms nog betalen?
Naastdebeheervergoedingmoetusomsnogexternetransactiekostenbetalen.Dezekostenzijnvrijgesteldvanbtw.Ditzijn
kosten zoals handelskosten en swing factor kosten.
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8. Wat zijn handelskosten?
Handelskostenzijnkosten(waaronderin-enuittreedkosten)diewijaanbeleggingsfondsenmoetenbetalen.Meestalzijndeze
kostenverwerktindeaan-ofverkoopkoersvanhetbeleggingsfonds,zoalsbijdeVermogensbfondsen.Alsuooknogbelegtin
anderebeleggingsfondsendankanhetzijndatditbeleggingsfondswildatwijdezekostenapartvoorubetalen,danberekenen
wij deze afzonderlijk aan u door. 

9. Wat is de swing factor?
Bijin-enuittredinginhetVermogensfondswordenonderanderetransactie-enbrokerkostengemaaktdoorhetVermogens-
fonds. Deze kosten worden niet rechtstreeks bij u in rekening gebracht maar zijn verdisconteerd in de koers van het 
Vermogens  fonds. Deze koers bestaat uit de intrinsieke waardepluseenzogenaamde‘swingfactor’indienersprakeisvaneen
instroom in het fonds. Bij een uitstroom uit het fonds bestaat de koers uit de intrinsieke waarde minus de swing factor. Of de 
swingfactorpositiefofnegatiefis,kunnenwijnietvoorafzienomdatdeswingfactorbeslotenzitindetransactieprijs.Wij
kunnen u deze kosten daarom niet laten zien. 

DemanierwaaropdeswingfactordoorhetbetreffendeVermogensfondswordttoegepastwordtgepubliceerdopwebsite van 
VLKInvestementManagement,vanlanschotkempen.com/investment-management. Brengt de productontwikkelaar van 
andereproductendezekostenapartinrekening?Danberekenenwijdezeafzonderlijkaanudoor.

Kosten beleggingen

10. Welke kosten berekent de productontwikkelaar van een belegging?
De kosten van de beleggingenbestaanuitlopendekostenentransactiekosten.Delopendekostenbijbeleggingen bestaan 
ondermeeruitmanagementfee,administratiekosten,accountantskosten,vergunningenenbewaarvergoeding.Dezelopende
kosten kun je zien in een Eidvanhetfonds.Daarnaastzijnertransactiekosten.Ditzijnbijvoorbeelddetransactiekostendie
hetVermogensfondsmaaktvoordeaan-enverkoopvandebeleggingen in het Vermogensfonds zelf. Deze kosten worden niet 
directbijuinrekeninggebracht,maarzijnverdisconteerdinhetrendementvandebeleggingen. De kosten van de beleggingen 
zijnafhankelijkvanuwbeleggingsprofielenzijnvrijgesteldvanbtw.Dekostenvandebeleggingenbestaanuiteenmalige,
lopendeentransactiekostenvandebeleggingen.

Productontwikkelaars zijn verplicht om alle kosten van een beleggingtetonenineenofficieeldocumentofeenEid. In het Eid 
kuntudetotalekostenziendiegedurendedelooptijdvandebelegging in rekening worden gebracht. U ziet de kosten 
uitgedrukt in een geldbedrag en in procenten. 

Overzicht kosten beleggingen Van Lanschot Kempen Vermogensfondsen. 

Kosten beleggingen

Beleggingsprofiel Actief Index Duurzaam Smart

Zeerdefensief 0,45% 0,19% 0,45% n.v.t.

Defensief 0,73% 0,47% 0,67% 0,66%

Neutraal 0,89% 0,64% 0,90% 0,89%

Gematigdoffensief 0,98% 0,73% 0,98% 0,99%

Offensief 1,06% 0,82% 1,05% 1,09%

Zeeroffensief 1,12% 0,83% 1,10% 1,09%

Getoondekostenzijnindicatiefenkunneninwerkelijkheidafwijken.Wijtonendekostenvandebeleggingen in uw 
portefeuillerapportage.DeprocentuelekostenvanhetbetreffendeVermogensfondskuntuzieninuwpositieoverzicht.

http://vanlanschotkempen.com/investment-management
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Overig

11. Wat gebeurt er als wij de kosten aanpassen? 
WijmogendekostenvoorVermogensbeheeropelkmomentaanpassen.Ookkunnenwijdemanierwaaropwijdebeheer-
vergoedingberekenenaanpassen.Wijlatenudatminimaal30dagenvoordatdeaanpassingingaat,weten.Bentuhetniet
eensmeteenaanpassing?Dankuntudeovereenkomst opzeggen door ons een ondertekende brief te sturen.

12. Welke btw-regels gelden er voor beleggingsdiensten? 
Over diensten die een bank levert in Nederland is in principe btw verschuldigd. Uitzondering hierop zijn de diensten die zijn 
vrijgesteldvanbtw,zoalsbepaaldedienstenmetbetrekkingtotbeleggingen,collectievefondsen,kredietverleningen
betalings verkeer. Als in deze voorwaardenachtereenkostenpoststaatdathetinclusiefbtwis,danzijndekosteninbeginsel
belastmet21%btwenisdebtwbijdeprijsinbegrepen.

Nederlandse btw is in beginsel alleen verschuldigd als de dienst in Nederland plaatsvindt. In bepaalde gevallen is de dienst 
ookbelastalsdezebinnendeEUwordtverrichtaaneenparticulier.Ingevalvaninternationaledienstverleningmoetdaarom
voordetoepassingvandebtw-wetgevingnaderwordenbeoordeeldwaardedienstplaatsvindt.Omtebepalenofeendienst
volgensdebtw-wetgevinginNederlandplaatsvindt(eneenbankdusbtwinrekeningmoetbrengen),geldendevolgende
hoofdregels.

Diensten business-to-business 
Alseenbankdedienstverleentaaneenondernemermeteenbtw-identificatienummer,danisdeplaatsvandiensthetland
waardezeondernemerisgevestigd.Debtw-wetgevingvandatlandisdanvantoepassing.Stel,wijverleneneenbtw-
plichtigedienstaaneenondernemerinEngeland.Danisdebtw-wetgevingvanEngelandvantoepassing.Opdefactuurstaat
dan‘reversecharge’.DitbetekentdatdoordeondernemerinEngelandEngelsebtwmoetwordenafgedragen.

Diensten business-to-consumer 
Verleenteenbankeendienstaaneenparticuliereklantofvennootschapdievoordebtwnietalsondernemerkwalificeert
(geenbtw-identificatienummer)?Danisdeplaatsvandiensthetlandwaardedienstverlenerisgevestigdvantoepassing.In
dit geval vindt de dienst plaats in Nederland en brengen wij Nederlandse btw in rekening. Deze regel geldt alleen als de 
(particuliere)afnemervandedienstindeEuropeseUniewoontofisgevestigd.WoontdeafnemernietindeEuropeseUnie?
DanisergeenNederlandsebtwverschuldigd.Stel,wijverleneneenbtw-plichtigedienstaaneenparticuliereklantdiein
Frankrijk woont. Dan is de plaats van dienst Nederland en wordt Nederlandse btw in rekening gebracht.
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6. Overige voorwaarden 

Inleiding
In dit hoofdstuk leest u welke afspraken wij nog meer met elkaar maken. Deze gaan onder meer over het soort belegger dat u 
bentenwatumoetdoenalserietsverandertinuwpersoonlijkesituatie.Verderkuntulezenhoewijuwbeleggingenadmini-
streren en bewaren. Ook spreken wij af hoe wij contact hebben met elkaar.

Soorten beleggers

1. Welke verschillende soorten beleggers zijn er?
In de wet staan verschillende soorten beleggers genoemd. Per soort is voorgeschreven welk niveau van bescherming de 
belegger moet krijgen. Deze bescherming houdt niet in dat de belegger wordt beschermd tegen koersverlies. De wet gaat 
vooraloverdehoeveelheideninhoudvandeinformatiediewijmoetengevenaandebelegger.Volgensdewetdefiniërenwij
devolgendesoortenbeleggers:

 ҅ niet-professioneel,
 ҅ professioneel,
 ҅ inaanmerkingkomendetegenpartij,zoalssommigeverzekeraars,beleggingsfondsenofbanken.

 
WijclassificereniedereklantinVermogensbeheerCollectiefalsniet-professionelebelegger.Uvaltdaarmeeindecategorie
waarvoor de hoogste bescherming geldt. 

Inleiding

Soorten beleggers
1. Welkeverschillendesoortenbeleggerszijner?

Bewaring en administratie
2. Debewaringenadministratievanuwbeleggingen
3. Waardering van uw beleggingen
4. Bewaarteenderdenamensonsuwbeleggingen?
5. Wij mogen weigeren om bepaalde beleggingen voor u te bewaren
6. Watiseenclassaction?

Geven en uitvoeren van opdrachten
7. Hoegeeftuonseenopdracht?
8. Welkeopdrachtenvoerenwijnietuit?
9. Hoevoerenwijopdrachtenvooruuit?
10. Hoeverwerkenwijdeuitgevoerdeopdrachtenvooru?
11. Welkeinformatiekrijgtuvanonsoverdeuitgevoerdeopdrachten?

Overige informatie
12. Wieiserverantwoordelijk?
13. Wathoudtonspandrechtin?
14. Informatieoverbeurskoersen
15. Kuntubijonsbeleggenalsueen‘US-person’bent?
16. Kuntuonsnietbereikenofonzedienstverleningisverstoord?
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Bewaring en administratie

2. De bewaring en administratie van uw beleggingen
Wanneer u een vermogens beheerrekeningopent,geeftuonsdeopdrachtom:

 ҅  uw beleggingenvoorutebewaren,
 ҅ administratieveenoverigebeheerhandelingenteverrichtendiemetuwbeleggingentemakenhebben,
 ҅  uw beleggingen op uw vermogens beheerrekening te administreren.

Erzijnverschillendeadministratievebeheerhandelingen(wijnoemendit‘corporateactions’)diemetuwbeleggingen te maken 
hebben.

 ҅ Hetinnenvanrentebedragen,aflossingenendividenden
 ҅ Het uitoefenen en verkopen van claimrechten (ook wel claims genoemd) in het geval van een claimemissie
 ҅ Hetverrichtenvanconversiehandelingen;ditzijnhandelingendiewijvoorukunnenuitvoereninbepaaldesituaties
bijvoorbeeldbijhetingaanopeenopenbaarbod,hetomwisselenvanwarrantsofconverteerbareobligatiesinaandelen,
het laten uitkeren van keuzedividend in aandelen of in geld en dergelijke

 ҅ Hetadministratiefverwerkenvandegevolgenvaneenovernameoffusievandeuitgevervanuwbelegging
 ҅ Het registreren van uw belegging,waardoorubijvoorbeeldkuntdeelnemenaaneenaandeelhoudersvergadering.U

behoudt zelf het stemrecht over uw beleggingen. Wij stemmen niet namens u.

Informatievoorziening omtrent beleggingsfondsen 
Wij informeren u over aandeelhoudersvergaderingen van Van Lanschot Kempen Vermogensfondsen.

Bewaring
Wij mogen voor uw rekening en risico derden inschakelen bij de bewaring van uw beleggingen,zoalseen(buitenlandse)bank
ofcentralebewaarinstelling.Wijkiezendiederdenzorgvuldig.Alsdiekeuzezorgvuldigisgedaanenulijdttochschade,dan
zijn wij daarvoor niet verantwoordelijk. Natuurlijk helpen wij u de schade zoveel mogelijk te beperken. Wilt u beleggen in een 
landwaarwegeenbuitenlandsebankalspartnerhebben?Enwordenwedooruwkeuzevooreenbelegging gedwongen tot 
hetaangaanvaneenrelatiemeteennietdooronsgeselecteerdederde?Danzijnwijdaarvoornietverantwoordelijk.

3. Waardering van uw beleggingen
Wij gebruiken bij de waardering van de beleggingeninuwportefeuille,deintrinsieke waarde zoals wij deze ontvangen van VLK 
InvestmentManagement.Meerinformatieoverdeintrinsieke waardekuntuvindenonderhetkopje‘Dehandelinbeleggings-
fondsen’inhoofdstuk7vandevoorwaarden.AlsVLKInvestmentManagementeenfoutieveintrinsieke waardeaanonsdoor-
geeftenwijvervolgensaanu,zijnwijdaarvoornietverantwoordelijk.Heeftuschadenaaraanleidingvaneenfout?Danheeft
VanLanschotKempenVermogensfondsenhiervooreenregelinggetroffen.Meerinformatiedaarovervindtuinhetprospec-
tusvanVanLanschotKempenVermogensfondsenonder‘ValuationMethod’.

4. Bewaart een derde namens ons uw beleggingen?
Bij bewaring van uw beleggingen door een derde worden die beleggingen voor uw rekening en risico bewaard in een algemeen 
effectendepotoponzenaam.Dezederdedoetookvooruwrekeningenrisicodeadministratievanuwbeleggingen. Ook die 
derde is niet verplicht de nummers van uw beleggingenteadministreren.Renteenuitkeringenoveruwbeleggingen die wij van 
dederdeontvangen,gevenweaanu.

5. Wij mogen weigeren om bepaalde beleggingen voor u te bewaren
 Wij mogen weigeren om bepaalde beleggingenvoorutebewaren.Wijhoevenhiergeenredenvoortegeven.Datkanbijvoor-
beeld het geval zijn als u uw beleggingen van een andere bank wilt overboeken naar ons. 

Niet alle beleggingenpassenbinnenonsbeleggingsbeleid.Heeftdieanderebankuwbeleggingen naar ons overgeboekt om 
deze voor u te bewaren en hebt u op dat moment nog geen overeenkomstgetekend?Danretournerenwealuwbeleggingen 
na vijf werkdagen aan de leverende bank. Tenzij u binnen die termijn alsnog een overeenkomst hebt ondertekend of akkoord 
bent gegaan. 
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6. Wat is een class action? 
Eenclassactioniseenjuridischeprocedurediegevoerdwordtdooreengroepbeleggersdiebelegdhebbenineenbepaalde
belegging.Meestalwordteenclassactiongevoerdtegendeuitgevendeinstellingvandiebelegging. Wij bepalen zelf wanneer 
wedezeinformatieaanudoorgeven.Wezijnnietaansprakelijkvoorschadediehierdoorontstaat,behalvealswezelfeen
grote fout hebben gemaakt of als we de schade met opzet hebben veroorzaakt.

Geven en uitvoeren van opdrachten

7. Hoe geeft u ons een opdracht? 
Beheer van uw vermogen
Door het accorderen van de overeenkomstgeeftuonsopdrachtomuwvermogen voor u te beheren.Uneemtzelfgeenaan-of
verkoopbeslissingen. Voor uw rekening en risico nemen wij deze beslissingen voor u. Wij starten met het beheren van uw 
vermogen binnen vijf werkdagen nadat de afgesproken aanvangswaarde op uw vermogens beheerrekening is bijgeschreven.

Overschrijven van geld naar uw vermogensbeheerrekening
Wilt u geld overschrijven naar uw vermogens beheerrekening?Indienditeenbetaalrekeningbijonsbetreftzorgtudanvoor
voldoende saldo op uw tegenrekening.Daarnageeftuuwbankeropdrachthetgewenstebedragoverteschrijvennaaruw
vermogens beheerrekening.IndienditeenbetaalrekeningbijeenanderebankinNederlandbetreft,kuntuzelfdeoverschrijving
verzorgen rechtstreeks uw vermogens beheerrekening. U dient er dan wel rekening mee te houden dat alles wat u overboekt 
binnen vijf werkdagen belegd wordt.

Opnemen van geld van uw vermogensbeheerrekening
Als u geld wilt opnemen van uw vermogens beheerrekening,dangeeftuditdooraanuwbanker.Ukuntzelfgeengeldover-
schrijven van uw vermogens beheerrekening.Hetminimalebedragdatukuntopnemenis€ 10.000.Geeftuuwopdrachtdoor
pere-mail?Danneemtuderisico’svooruwrekeningdieverbondenzijnaanhetdoorgevenvanopdrachtenopdezemanier.
Ukunthierbijdenkenaanhetrisicodatwijuwopdrachtniettijdigopmerken,waardoorumogelijknietoptijdoveruwgeld
beschikt.

8. Welke opdrachten voeren wij niet uit? 
Beheer van uw vermogen
Zolangwijuwvermogen voor u beheren,maguonsgeenopdrachtgevenombepaaldebeleggingen aan te kopen of te verkopen 
of om deze over te boeken naar een andere rekening. Deze opdrachten nemen wij niet in behandeling.

9. Hoe voeren wij opdrachten voor u uit? 
Beheer van uw vermogen
Wij willen voor onze klanten het best mogelijke resultaat bereiken als wij voor hen een bepaalde beleggingaan-ofverkopen.
Hiervoorhebbenwijeenbeleidopgesteld.WijnoemendithetOrderuitvoeringsbeleid.Ukuntditbeleidlezeninhoofdstuk 8
van deze voorwaarden.

Aan-enverkopendiewijvoorudoen,mogenwijcombinerenmetonzeopdrachtenvoorandereklanten.Wijdoenditalleen
alshetnietnadeligisvooru,maarditkunnenwenietgaranderen.Wijhoudenhierbijondermeerrekeningmetdewaarschijn-
lijkheid van uitvoering van de gecombineerde opdracht en de omvang ervan.

Overschrijven van geld naar uw vermogensbeheerrekening
Schrijftueenbedragvan€ 10.000ofmeerovernaardevermogens beheerrekening?Danbeleggenwijditgeldbinnenvijf
werkdagen voor u. 

Opnemen van geld van uw vermogensbeheerrekening
 Wilt u geld opnemen van uw vermogens beheerrekening?Danverkopenwijvooruwrekeningenrisicodebeleggingen die nodig 
zijn voor het bedrag dat u wilt opnemen. 
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Wijnemenuwopdrachtzospoedigmogelijkinbehandeling.IndienwijalleenuwVermogensfondshoeventeverkopen,isin
de meeste gevallen uw geld binnen twee weken beschikbaar. Moeten er echter ook beleggingen worden verkocht die beperkt 
verhandelbaarzijn,dezogenoemdealternatievebeleggingen?Dankanheteenaantalmaandendurenvoordathethele
opnamebedragbeschikbaaris.Zodrahetopnamebedragbeschikbaaris,schrijvenwijditovervanuwvermogens beheerrekening 
naar uw vaste tegenrekening.

Overig
Wijhoudenbijwelkeopdrachtenuonshebtgegeven.Datdoenweschriftelijk,digitaalofallebei.Merkenofvermoedenwij
datubijhetgevenvanuwopdrachtgebruikhebtgemaaktvanvoorkennis?Ofvermoedenwijdatuopeenanderemanier
handeltinstrijdmetderegelgevingvoormarktmisbruik?DanzijnwijverplichtditdoortegevenaandeAutoriteitFinanciële
Markten. Wij zijn niet aansprakelijk voor schade die hierdoor kan ontstaan. Wij stellen u van dergelijke meldingen niet op de 
hoogte. 

10. Hoe verwerken wij de uitgevoerde opdrachten voor u?
Uw geld en uw beleggingen staan geadministreerd op uw vermogens beheerrekening. Voor uw rekening en risico kopen of 
verkopen wij beleggingen. Als wij beleggingen voor u aankopen dan schrijven wij deze bij op uw vermogens beheerrekening. 
Tegelijkertijdschrijvenwijhetbedragdatumoetbetalenvandevermogens beheerrekening af. Verkopen wij beleggingenvooru?
Dan schrijven wij deze af van uw vermogens beheerrekening.Hetbedragwaarurechtophebt,schrijvenwijbijopuw
vermogens beheerrekening.

Ugeeftonstoestemmingomvanuwvermogens beheerrekeningafteschrijven:
 ҅ alle kosten die u moet betalen en
 ҅ alle beleggingen die u moet leveren als een opdracht tot verkoop van beleggingen wordt uitgevoerd.

Wijzorgenervoordateraltijdgenoeggeldopuwvermogens beheerrekening staat om de aankoopopdrachten te kunnen 
uitvoeren of om andere werkzaamheden uit te voeren die horen bij uw beleggingen.

11. Welke informatie krijgt u van ons over de uitgevoerde opdrachten?
UontvangtelkkwartaaleenuitgebreiderapportagemetondermeerdewijzigingeninhetbetreffendeVermogensfonds.Ook
kunt u dagelijks de wijzigingen op uw vermogens beheerrekening bekijken via online bankieren of de Beleggen App. U ontvangt 
geenpapierenrekeningafschriftenentransactienota’svanuw,behalvealswijditapartmetuafspreken.

Denktudaterietsnietklopt?Danmoetuonsditmeteenlatenweten.Wijkunnenuvragenomeenschriftelijkebevestiging
hiervan. U moet dit doen binnen twee maanden nadat u onze rapportage hebt ontvangen. Daarna gaan we ervan uit dat u het 
eens bent met ons bericht.

Overige informatie

12. Wie is er verantwoordelijk?
Dewerkzaamhedendiewijverrichteninverbandmetdebeleggingsdienstendiewijaanuverlenen,zijnvooruwrisicoen
komen voor uw rekening. Dat geldt niet als we iets anders met u hebben afgesproken. Wij zijn verplicht ons best te doen om 
aanalleverplichtingentevoldoendiestaanbeschrevenindezevoorwaarden en de overeenkomsten die daarmee te maken 
hebben.

Wijzijnnietaansprakelijkvoorschadedieulijdtdoordatubelegt,zoalswaardedalingvanuwbeleggingen of winst die u 
mis loopt. Behalve als vast komt te staan dat wij de schade met opzet hebben veroorzaakt of als u schade hebt door een fout 
waarvoorwijverantwoordelijkzijn(toerekenbaretekortkoming).Isereenanderepartijaanwiewijschademoetenvergoeden
diezijgeledenheeftalsgevolgvanbeleggingsdienstendieweaanuhebbenverleend?Danmoetuonsdieschadebetalen.
Dat geldt alleen als juridisch komt vast te staan dat wij die schade aan een derde moeten vergoeden.

Somskunnenweuwopdrachtnietmeteenuitvoeren,bijvoorbeeldalshetordersysteemhetnietdoetofalshetdrukisopde
beurs.Wijzijndannietaansprakelijkvoorschadediedaardoorontstaat,behalvealswijdeschademetopzethebbenveroor-
zaakt of als de schade ontstaat door een grote fout van ons.
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13. Wat houdt ons pandrecht in?
Ugeeftonsdezekerheiddatuonsallesbetaaltwatuaanonsverschuldigdbent.Datdoetudoormiddelvanhetvestigenvan
eenpandrechtopbepaaldegoederen.Ugeeftonsdatpandrechtvooralleschuldendieuaanonsnuhebtenindetoekomst
zult hebben. Als u akkoord gaat met deze voorwaarden,wordthetpandrechtautomatischgevestigd.Uhoeftdaarvoorniet
steedseenaparteaktetetekenen.Leestuookartikel24vandeAlgemeneVoorwaardenVan LanschotKempen.

Uvestigteenpandrechtopdevolgendegoederen.
 ҅ Alle beleggingen die wij voor u bewaren of in de toekomst gaan bewaren.
 ҅ Alle vorderingen uit hoofde van beleggingen die u hebt op de beleggersgiro.
 ҅  Al het geld op uw vermogens beheerrekening,opandererekeningenenalhetanderedatunogvanonskrijgtofzultkrijgen.

Onder het pandrecht vallen ook alle goederen die in de plaats komen van en de vorderingen die u krijgt in verband met de 
beleggingendiehierbovenzijngenoemd.Bijvoorbeeldnieuweaandelennaeensplitsing,dividendenofclaimrechten.Doorhet
toevoegen van die goederen aan uw beleggingenwordthetpandrechtgevestigd.Ookwordtdaarmeemededelingvanhet
pandrecht gedaan aan ons. Niet onder het pandrecht vallen de beleggingen die u bij ons alleen voor bepaalde bijzondere 
doeleninbewaringhebtgegeven.Bijvoorbeeldvoor:

 ҅ hetinnenvanrentebedragen,aflossingenendividenden,
 ҅ hetkrijgenvannieuwecouponbladenofdividendbladen,
 ҅ hetdoenvanconversiehandelingen,
 ҅ hetbijwonenvanvergaderingen,zoalseenjaarvergadering.

Ugeefthierbijeenvolmachtaanonsomallehandelingenuittevoerendienodigofwenselijkzijnomhetpand-rechtte
vestigen.Dezevolmachtgeeftuzondervoorwaarden en kunt u niet intrekken. Daarnaast verleent u uw medewerking om het 
hierbovenbeschrevenpandrechttevestigenalswijdiemedewerkingvanunodighebbenenudaaromvragen.

14. Informatie over beurskoersen
Wijkunnenuinformatiegevenoverbeurskoersen,maarzijnnietverplichtomdattedoen.Krijgtuvanonsinformatieover
beurskoersenenlijdtuofiemandandersdaardoorschade?Danzijnwijnietaansprakelijkvoordezeschade.

15. Kunt u bij ons beleggen als u een ‘US-person’ bent? 
IndienuclassificeertalsUS-personkuntugeengebruikmakenvanonzedienstverleningVermogensbeheer.Vraaguwbanker
ofBeleggingsadviesofZelfBeleggeneenpassendemogelijkheidvooruis.

16. Kunt u ons niet bereiken of onze dienstverlening is verstoord?
Kunnenwijelkaarnietbereiken,ookalligtdataanonzeapparatuur,bijvoorbeelddooreenstoringindeinternetverbindingof
onzetelefoonsofcomputersystemenofdoornoodzakelijkewerkzaamhedenaanonssysteem?Enheeftudaardoorschade?
Dan zijn wij daarvoor niet aansprakelijk en hoeven wij uw schade niet te betalen.

Hetkangebeurendateenernstigegebeurtenisonzedienstverleningdreigtteverstoren,verstoortofheeftverstoord.Denkt
ubijvoorbeeldaaneenaanvalvanhackersoponssysteemofeensysteemwaarwijgebruikvanmaken.Wijkunnenubinnen
redelijke grenzen vragen ons te helpen om ongestoorde dienstverlening mogelijk te maken en schade zoveel mogelijk te 
voorkomen.Umoethieraanvoldoen.Noodzakelijkdaarbijisweldatualtijdcontroleertofdevraagvanonsafkomstigis.
Neemt u bij twijfel contact met ons op.
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7. Kenmerken en risico’s van beleggen en verschillende 
beleggingen

Inleiding 
Bij Vermogensbeheer nemen wij de beleggingsbeslissingen voor u. Dit doen we voor uw rekening en risico. Daarom is het 
belangrijk dat u de risico’s van de verschillende beleggingen begrijpt. Om de kenmerken en risico’s van de verschillende 
beleggingentebegrijpenkuntuhetbestedespecifiekeinformatielezenvandebeleggingwaarinwijvoorubeleggen,zoalshet
prospectus,hetEid en de brochure.
 
InVermogensbeheerkuntukiezenuitdebeleggingsconceptenActief,Index,SmartenDuurzaam.Bijelkbeleggingsconcept
verdelen wij uw vermogen over andere beleggingen. Bij de keuze van uw beleggings concept moet u een goede afweging 
maken welke beleggingen het beste bij u passen. 

Aan alle vormen van beleggen zijn in meer of mindere mate risico’s verbonden. U moet alleen uw vermogen in risicovolle 
beleggingenlatenbeleggen,alsuhet(eventuele)verlieskuntenwiltdragenenuzichechtgoedbewustbentvanderisico’s.

Inleiding 

Algemeen
1. Watzijndealgemenerisico’svanbeleggen?

Kenmerken en risico’s van geldmarkt(instrumenten)
2. Watzijnkenmerkenvangeldmarkt?
3. Watzijnrisico’svangeldmarkt?
4. Hoekuntubeleggeningeldmarkt?

Kenmerken en risico’s van obligaties
5. Watzijnkenmerkenvanobligaties?
6. Watzijnrisico’svanobligaties?
7. Hoekuntubeleggeninobligaties?
8. Waaromisdekredietstatus(rating)belangrijk?
9. Complexeenniet-complexeobligaties

Kenmerken en risico’s van aandelen
10. Watzijnkenmerkenvanaandelen?
11. Watzijnrisico’svanaandelen?
12. Hoekuntubeleggeninaandelen?
13. Complexeenniet-complexeaandelen

Kenmerken en risico’s van beleggingsfondsen
14. Watzijnkenmerkenvanbeleggingsfondsen?
15. Watzijnrisico’svanbeleggingsfondsen?
16. Hoekuntubeleggeninbeleggingsfondsen?
17. Complexeenniet-complexebeleggingsfondsen

Overig
18. Alternatievebeleggingen
19. Zijnernoganderesoortenbeleggingen?
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Alsuderisico’svanbeleggennietbegrijpt,moetuuwvermogen niet laten beleggen.

U vindt hier een beschrijving van de algemene risico’s van beleggen. Verder vindt u uitleg over de belangrijkste kenmerken en 
risico’s van bepaalde soorten beleggingen. Deze beleggingennemenwijmeestalnietrechtstreeksopindeportefeuilles,maar
via beleggingsfondsen kunnen wij hierin wel indirect beleggen. Alle risico’s van de beleggingen die in dit hoofdstuk staan 
genoemd,gelden–afhankelijkvandesamenstellingvandefonds-portefeuille–ookvoorbeleggingsfondsen.

Algemeen

1. Wat zijn de algemene risico’s van beleggen?
Aan alle vormen van beleggen zijn risico’s verbonden. Hieronder leest u wat de algemene risico’s van beleggen zijn.

Koersrisico
Koersrisico is het risico dat een beleggingminderwaardwordt.Ditrisicoisafhankelijkvanveelomstandighedenenverschilt
per belegging. De volgende zaken hebben invloed op dit risico.

 ҅ De resultaten van de belegging (onderliggende waarde of onderneming) zelf
 ҅ Vraag naar en aanbod van de belegging
 ҅ Hetsentimentvandemarkt(dusismenpositiefofnegatief)
 ҅ Macro-economischefactoren

Over het algemeen geldt dat hoe beter u uw beleggingenspreidt,hoeminderafhankelijkubentvanhetkoers-risicovaneen
specifiekebelegging.

Debiteuren- of kredietrisico
Kredietrisicoishetrisicodatdeondernemingofoverheidwaarinubelegtnietaanzijnbetalingsverplichtingenkanvoldoenof
zelfsfaillietgaat.Ditbetekentbijvoorbeelddatdedebiteurofuitgevendeinstellingvanuwobligatiederentenietkanbetalen
ofhetgeldaanheteindvandelooptijdnietkanterugbetalen.Vooraandelenkanditbetekenendatergeendividendkan
worden betaald of dat uw aandelen niets meer waard zijn. Het kredietrisico is kleiner als de uitgevende onderneming 
financieelgezondis.

Verwantaanhetkredietrisicoisdekredietwaardigheidvandeuitgevendeinstelling.Wordtdekredietwaardigheidslechter?
Danheeftditmeestaleennegatieveinvloedopdekoersvaneenobligatievandieuitgevendeinstelling.Eenverbeteringvan
dekredietwaardigheidleidtmeestaltoteenkoersstijging.

Valutarisico
Is een beleggingineenanderevalutauitgegeven?Datwilzeggenineenanderemuntsoortdandeeuro?Danlooptueen
valutarisico. De andere valuta kan meer of minder waard worden ten opzichte van de euro. Als uw belegging in een andere 
valutadandeeuroisgenoteerdendekoersvandieanderevalutadaaltinvergelijkingmetdeeuro,danheeftditeen
negatieveinvloedopdewaardevanuwbelegging in die andere valuta.

Ook kan er valutarisico bestaan voor landen in de eurozone. Dit risico zit vaak verborgen in de koers van een aandeel. Dit is 
afhankelijkvan:

 ҅ hoeveelactiviteitendeondernemingdiehetaandeelheeftuitgegeven,heeftinlandenbuitendeeurozoneof
 ҅ hoeveel resultaten die onderneming haalt in landen buiten de eurozone. Het kan zijn dat de onderneming dit risico zelf 

afdekt.

Marktrisico
Marktrisico is het risico dat beleggingenminderwaardwordendoorontwikkelingenindealgemeneeconomischesituatie.Een
verslechteringvandeeconomischegroeikanbijvoorbeeldeennegatiefeffecthebbenopdewaardevaneenonderneming.
Hetgevolgkanzijndatdeaandelenvaneenondernemingminderwaardworden.Isdestemmingopdemarktpositief?Dan
kunnen de koersen van uw beleggingenstijgen.Negatievestemmingenkunnendekoersenlatendalen.Debeweeglijkheidvan
deeffectenbeurzenalsgevolgvanwisselendestemmingenopdemarktnoemenweookweldevolatiliteitvandemarkt.
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Renterisico
Renterisicoishetrisicodatdewaardevanbeleggingendaaltalsderenteopdekapitaalmarktstijgt.Renteisdeprijsvoorhet
lenenvangeld.Eenstijgenderentekantotminderconsumptieleidenenhogererentelastenbijeenonderneming.Ditkande
winstvandeondernemingonderdrukzetten.Eenrenteverhogingkandaaromeennegatieveinvloedhebbenopdewaarde
vanaandelenenobligaties.

Overige algemene risico’s van beleggen
Er kunnen ook andere risico’s zijn voor uw beleggingen.

 ҅ Liquiditeitsrisico. Het risico dat beleggingen niet of nauwelijks verhandeld kunnen worden op de beursofdaarbuiten,
omdat er geen of weinig vraag naar is. De beleggingenzijndanniet‘liquide’.Hierdoorkuntuuwbeleggingen(tijdelijk)niet
verkopen. U kunt dus niet vrij over uw inleg beschikken of u krijgt een slechtere prijs voor uw beleggingen als u deze 
verkoopt.

 ҅ Politieke risico’s.Hetrisicodatbepaaldemaatregelenvandeoverheidnegatiefzijnvoorualsbelegger.
 ҅ Inflatierisico. Het risico dat de koopkracht van de euro afneemt. Dit betekent dat u voor 1 euro minder kunt kopen.
 ҅ Herbeleggingsrisico. Het risico dat u niet in een vergelijkbaar product kunt beleggen wanneer uw beleggingaflooptenu

het geld dat u terugkrijgt weer wilt beleggen.
 ҅ Onvoorziene situaties. Hierbij kunt u denken aan een ingrijpende verandering in de wetgeving. Maar ook aan een 
terroristischeaanslag.Dezeonvoorzienesituatieshebbenbijnaaltijdgroteinvloedophetrendementvanuwbeleggingen.

Kenmerken en risico’s van geldmarkt(instrumenten)

2. Wat zijn kenmerken van geldmarkt?
BijVan LanschotKempendefiniërenwijgeldmarktalseenapartevermogenscategorie.Dezevermogenscategoriewordt
binnendebeleggingsportefeuillegebruiktomhetrisicovanuwportefeuilletebeperkenen/ofvoordetijdelijkestallingvan
liquiditeiten.

Wat valt bij Van Lanschot Kempen onder geldmarkt?
Ondergeldmarktvaltliquiditeiten,geldmarktfondsenenspaardeposito’s.Geldmarktfondsenbeleggeninhetalgemeenin
kortlopende,zeerliquideleningenaanfinanciëleinstellingenen/of(semi-)overhedendiesnelentegenlagekostenzijnomte
zetteningeld.Dezefondsenkunnenindiversevalutaluiden.Demaximalelooptijdbijgeldmarktbedraagttweejaar,waarbij
vaakdeportefeuillevaneendergelijkgeldmarktfondsaanzienlijkkorteris.

3. Wat zijn risico’s van geldmarkt?
De risico’s van een belegging in geldmarkt zijn in het algemeen beperkter dan voor andere beleggingscategorieën.

Debiteurenrisico
Bijgeldmarktbeleggingenlooptuookdebiteurenrisico.Zokrijgtubijhetstallenvanliquiditeitenopeenbeleggings-of
spaarrekeningeenvorderingopdedesbetreffendefinanciëleinstelling.Uloopthiermeehetrisicodatubijfaillissementvan
deze instelling uw gestalde vermogeninliquiditeitendeelsofgeheelkuntverliezen.Hetdepositogarantiestelselkandit
laatsgenoemde risico mogelijk deels of geheel wegnemen.

Valutarisico
Bijhetaanhoudenvangeldmarktfondsen,spaarrekeningenofliquiditeiteninanderevalutalooptuwisselkoers-risico.Ditkan
het rendement en de waarde van uw vermogenzowelpositiefalsnegatiefbeïnvloeden.

4. Hoe kunt u beleggen in geldmarkt?
Ukuntopdiversemanierenbeleggenindegeldmarkt.Welkevormhetmeestpassendisvooru,isafhankelijkvanuw
specifiekewensen.Hierondervindtueenaantalvandemogelijkheden.

 ҅ Aanhouden van saldo op een beleggingsrekening of een spaardeposito
 ҅ Beleggingenviaactiefofpassiefbeheerdebeleggingsfondsen

Verdereinformatieoveractiefenpassiefbeheerdebeleggingsfondsenvindtuonder‘Kenmerkenenrisico’svanbeleggings-
fondsen’.
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Kenmerken en risico’s van obligaties

5. Wat zijn kenmerken van obligaties?
Eenobligatieiseenverhandelbaarschuldbewijsuitgegevendooreenoverheidofonderneming.Dezenoemenweookwelde
uitgevendeinstellingofdebiteur.Deuitgevendeinstellingleentinfeitegeldvandebelegger.Obligatieswordenverhandeld
opdekapitaalmarkt.Beleggerskunnenobligatiesopdekapitaalmarktkopenenweerdoorverkopen.Eenniet-complexe
obligatieheefteenvastelooptijdeneenvasterentebetaling(decoupon).Deuitgevendeinstellingbetaalt(meestaleensper
jaar)derenteuitaandehoudervandeobligatie.Derentewordtuitgedruktineenpercentagevandehoofdsom.Alsde
uitgevendeinstellingdaartoeinstaatis,wordtdehoofdsomaanheteindevandelooptijdterugbetaald.

Aanvullende voorwaarden 
Bijeenobligatieleningkandeuitgevendeinstellingbepaaldeaanvullendeconditiesofrechtenafspreken.Voorbeeldenhier-
vanzijndemogelijkheidtotvervroegdeaflossing,capsenfloors.

 ҅ Vervroegde aflossing.Bijdemogelijkheidtotvervroegdeaflossingkandeuitgevendeinstellingnaeenbepaaldedatum
deleningvervroegdaflossen.Hierbijwordtvaakeen5-jaarsperiodegenomenwaarinaflossingnietmogelijkis.Daarna
kanaflossingmogelijkperkwartaalofperjaarplaatsvinden.Deuitgevendeinstellingzalindepraktijktotaflossing
overgaanbijgoedkopereherfinancieringsmogelijkheden.

 ҅ Caps en floors.Anderevoorkomendeoptiewaardenzijncapsenfloors.Ditzijnvoorafafgesprokenrenteplafondsen
-bodems.Bijeenleningmeteenvariabelerentekanvoorafbepaaldwordenwatdemaximalecouponcapendeminimale
couponflooris.

Rendement op een obligatielening
Bijhettotstandkomenvanhettotalerendementopeenobligatieleningspelendevolgendecomponenteneenrol.

 ҅ Het couponrendement. Derentevergoedingopeenobligatieuitgedruktindekoersvandeobligatie.
 ҅ Het aflossingsrendement.Hetverschiltussendeaankoop-endeaflossingskoers.Delaatsteisdoorgaans100%
(nominalewaardeofwel‘pari’).Alsdeleningbovende100%(bovenpari)isaangekocht,betekentditeen
aflossingsverlies.Bijaankooponderde100%(benedenpari)ontstaatereenaflossingswinst.

Dezetweecomponentenvormengezamenlijkheteffectieverendement,deyield.Hiermeewordthetrende-mentbedoeld
datdebeleggerbehaaltalsdeobligatiewordtaangehoudentothetmomentvanaflossing.Wordtdeobligatielening
tussentijdsverkocht?Dankanhetwerkelijkbehaalderendementafwijkenvanheteffectieverendementbijaflossing.

6. Wat zijn risico’s van obligaties?
Hierondervolgteenoverzichtvanderisico’sdiedekoersofhetuiteindelijkerendementvaneenobligatiekunnenbeïnvloeden. 
De mate waarin deze risico’s gelden voor uw belegginghangtafvandekenmerkenvandeobligatie.

Renterisico
Renterisicoishetrisicovanveranderingenvanderenteopdekapitaalmarkt.Renteisdeprijsvoorhetlenenvangeld.
Verandertderenteindemarkt?Dankanditgevolgenhebbenvoordekoersenvanobligaties.Daaromishetrenterisicoook
een koersrisico.

 ҅ Gevolgen van positieve ontwikkelingen.Daaltderenteopdekapitaalmarkt?Danzullendekoersenvanobligaties
meestalstijgen.Alsutijdensdelooptijdvandeobligatieeenvastecouponrentekrijgt,hebtugeennadeelvaneen
rentedaling.

 ҅ Gevolgen van negatieve ontwikkelingen.Stijgtderenteopdekapitaalmarkt?Danzullendekoersenvanobligaties
meestaldalen.Hoelangerdeobligatienogloopt,hoegroterdedalingvandekoersenisbijobligatiesmeteenvaste
couponrente.Ukuntdannamelijkgeengebruikmakenvandestijgingvanderente.Uhebtmetuwobligatierechtopeen
vaste maar minder aantrekkelijke rente.

Hetrenterisicobijobligatieskanookeenherbeleggingsrisicozijn.Herbeleggingsrisicoishetrisicodatumethetgelddatu
terugkrijgtvanuwaflopendebelegging,nietkuntbeleggenineenvergelijkbarebelegging tegen hetzelfde rendement.



VoorwaardenvoorVermogensbeheerCollectief | 46

Duration
Eenstijgendemarktrenteheeftalsnegatiefeffectdatdekoersvandeobligatiedaalt.Dematewaarin,hangtvoornamelijkaf
vandelooptijdvandeobligatie.Durationof‘gewogengemiddeldelooptijd’vaneenobligatieiseenmaatstafvoorderente-
gevoeligheid.

Voorbeeld 
Eennormale10-jaarsobligatieheefteendurationvancircanegen.Ditbetekentdatdekoersvaneen10-jaarsobligatienaar
schatting9%daaltalsdegeldendemarktrentemet1%stijgt.Eeneeuwigdurende,ofwelperpetueleobligatiedaaltnaarschatting
17%alsdemarktrentemet1%stijgt.Daardoorlateneeuwigdurendeobligatiesgroterekoersschommelingenziendangewone
10-jaarsobligaties.

Debiteurenrisico/kredietrisico 
Hetkredietrisicowilzeggendatdekansbestaatdatdeuitgevendeondernemingofinstantieindeproblemenraaktenuw
leningenrentenietkan(terug)betalen.Hetkredietrisicoiskleineralsdeuitgevendeondernemingofinstantiefinancieel
gezond is.

 ҅ Gevolgen van een positieve ontwikkeling.Verkeerteenondernemingingoedefinanciëlegezondheid?Danisdekans
grootdatdeuitgevendeonderneminguwobligatieenrentekan(terug)betalen.

 ҅ Gevolgen van een negatieve ontwikkeling. Verkeerteenonderneminginslechtefinanciëlegezondheid?Danisdekans
aanwezigdatdeuitgevendeonderneminguwobligatieenrentenietkan(terug)betalen.

Ratingrisico
Verwantaanhetkredietrisicoishetratingrisico,waarbijdekredietstatus(derating)vandeuitgevendeinstellingbelangrijkis.
Hieroverkuntumeerlezenbij‘Waaromisdekredietstatus(rating)belangrijk?’

 ҅ Gevolgen van positieve ontwikkelingen.Alseenvandevooraanstaanderatingbureaus(Moody’s,FitchofStandard&
Poor’s)deratingvaneenleningverhoogt,betekentditdatzijverwachtendatdekansopeenkredietrisicokleinerwordt.
Alsgevolgdaarvanzaldemarktvoordezeleningeenlagererentevragen,waardoordekoersvandebetreffendeobligatie
kanstijgen.

 ҅ Gevolgen van negatieve ontwikkelingen.Alsderatingvaneenleningwordtverlaagd,betekentditdatzijverwachtendat
dekansopeenkredietrisicogroterwordt.Alsgevolgdaarvanzaldemarktvoordezeleningeenhogererentevragen,
waardoordekoersvandebetreffendeobligatiekandalen.

Bail-in seniorbankobligaties
OpEuropeseBankenisdeBankRecoveryandResolutionDirective(BRRD)vantoepassing.Eenbelangrijkonderdeelvande
BRRDishetzogenaamdebail-inprincipe.Ditbail-inprincipebetekentdatalsdefinanciëlegezondheidvaneenbankver-
slechtertofalsdetoezichthouderhieromverzoekt,kapitaalverschaffersgevraagdkunnenwordeneenfinanciëlebijdragete
leverenomdepositievandebankteverbeterenen/ofomdeimpactvanhetfalentoteenminimumtebeperken.Deze
bijdragevindtplaatsdoorafschrijvingvandehoofdsomofomzettingnaaraandelenenwordtnietalleenvanaandeelhouders
verlangd,maarookvanseniorobligatie-houders.Ditbetekenteennieuwesituatie.Voorheenliepdezebeleggeralleenhet
risico een deel van zijn inleg kwijt te raken in geval van faillissement van een bank. Nu kan hij al in een eerder stadium te 
makenkrijgenmeteenverlies.Welblijftdeoorspronkelijkewatervalvankracht.Ditbetekentdatverschaffersvanaandelen-
kapitaalen(additional)Tier1-enTier2-vermogendeeersteverliezendragen.

Couponrisico 
Eennormaleobligatieheefteenvasterente,ofwelcoupon,gedurendedegehelelooptijd.Daarnaastkaneenobligatieook
een variabele coupon hebben. Deze wordt op van te voren vastgestelde herzieningsmomenten aangepast. Met deze 
obligatieshebtueennauweaansluitingbijdeactuelemarktrente.

 ҅ Gevolgen van positieve ontwikkelingen.Indiendewaardewaaraandevariabelecouponisgelinktstijgt,zaldevariabele
couponmeestijgen.Decoupondieukuntontvangenzaldushogerzijn.Wegaandaarbijuitvaneensituatiezondercaps
enfloors.

 ҅ Gevolgen van negatieve ontwikkelingen. Indiendewaardewaaraandevariabelecouponisgelinktdaalt,zaldevariabele
couponmeedalen.Decoupondieukuntontvangenzalduslagerzijn.Wegaandaarbijuitvaneensituatiezondercapsen
floors.
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Liquiditeitsrisico 
Destelregelis:hoecomplexereenobligatie,desteminderliquidedezeis.Deprofessionelemarktvindthelecomplexe
obligatiesmoeilijktewaarderen.Particulierebeleggersbepalendanookgrotendeelsdevraagenhetaanbod.Zijvertoneneen
veelgrilligerhandelsgedragdanprofessionelebeleggers.Inextrememarktomstandighedenkanhetvoorkomendater
(tijdelijk)zelfsgeenhandelmogelijkis.Dekansopeenmindereverhandel-baarheidomschrijvenwijalshetliquiditeitsrisico.
Hetliquiditeitsrisicoisookafhankelijkvandeomvangvaneenobligatieleningendoetzicheerdervoorbijrelatiefkleine
leningen.

 ҅ Gevolgen van positieve ontwikkelingen. Bij een verbetering van vraag en aanbod kan het zijn dat u uw beleggingen 
gemakkelijkerkuntverkopenofaankopentegeneengunstigereprijs.

 ҅ Gevolgen van negatieve ontwikkelingen. Bij een verslechtering van vraag en aanbod kan het zijn dat u uw beleggingen 
moeilijker,enwellichtook(tijdelijk)niet,kuntverkopenofaankopen.Ookisdekansgroterdatdeprijswaartegenu
aankooptofverkooptongunstigerzalzijn.Ingevalvaneenverkoopkanditdusbetekenendathetlangerduurtvoordatu
de opbrengst van de verkoop terug hebt.

Overige risico’s
Deaanschafvanobligatiesmeteigenmiddelenbrengtgeenhefboomwerking met zich mee. Wel loopt u het risico dat uw hele 
belegging verloren gaat.

7. Hoe kunt u beleggen in obligaties?
Ukuntopdiversemanierenbeleggen.Welkevormhetmeestpassendisvooru,isafhankelijkvanuwspecifiekebeleggings-
wensen. Hieronder vindt u een aantal van deze mogelijkheden.

 ҅ Rechtstreeksaan-enverkopenvanindividueleobligaties
 ҅ Obligatiebeleggingenviabeleggingsfondsen
 ҅ Obligatiebeleggingenviaindextrackers
Verdereinformatieoverbeleggingsfondsenenindextrackersvindtuonder‘Kenmerkenenrisico’svanbeleggingsfondsen’.

8. Waarom is de kredietstatus (rating) belangrijk?
Bijdebiteuren-enkredietrisicospreektmenvaakoverrating.Ditiseeninschattingvandekredietwaardigheidvaneendebi-
teurdooreenkredietbeoordelaarengeefteeninschattingvandefinanciëlegezondheidvaneenonderneming.Hoehogerde
rating,destelagerhetkredietrisicoendusdetebetalenrente.Dekoersvaneenlopendeobligatiewordtmedebeïnvloed
door(verwachte)wijzigingeninderating.Bijeen(verwachte)neerwaartsebijstellingvandekredietwaardigheidgaatdekoers
dalen.Verderishetvanbelanginwelkesectoreenondernemingactiefis.EenA-ratingvaneenbankkaneenheelandere
rentevergoedinghebbendaneenvoedingsbedrijfmetdezelfderating.Deinschattinghoeftnietovereentestemmenmet
onzevisieofdievanandereinstanties.Daarnaastiseenratingeenmomentopname,diegeengarantiesgeeftvoorhet
rendement en de koersontwikkeling.

Obligatiesdiewordenuitgegevendoordebiteurenvanwiedekwaliteitdoorderatingbureausalsgoedwordtbeoordeeld,
hebbeneenratinggelijkofhogerdanBaa3/BBB-.Dezeobligatieswordeninvestmentgradeobligatiesgenoemd.Obligaties
meteenlagererating(Ba1/BB+t/mD)kunnenwordenaangemerktalsspeculatief.Dezeobligatiesnoemenweookwel
high-yieldobligatiesofjunkbonds.

Omhetverschilinrisicoduidelijktemakensplitsenwijdevermogenscategorieobligatiesineenrisicomijdendeneenrisico-
dragenddeel.Hetrisicomijdendedeelnoemenweobligatiesinvestmentgrade(IG).Hierinnemenweobligatiesopmeteen
investmentgrade-rating.

Hetrisicodragendedeelnoemenweobligatieshighyield.Dooreenveranderenderatingvandedebiteurkunnenobligatiesin
eenandererisicocategoriegaanvallen.Datheeftmogelijkgevolgenvoorhettotalebeleggingsprofielvandebeleggings-
portefeuille.Binnenhetobligatie-universumvolgenwijalleenindividueleobligatiesmeteeninvestmentgrade-rating.

9. Complexe en niet-complexe obligaties
Van LanschotKempenmaaktonderscheidtussencomplexeenniet-complexeobligaties.Steedsmeerobligatieshebbeneen
meercomplexestructuurdan‘normale’obligaties.Zereagerenmeestalandersopveranderendemarktomstandigheden.Deze
complexeobligatiesbiedenbeleggersdemogelijkheidomactievermetobligatiebeleggingenomtegaan.
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Niet-complexe obligaties

Normaal/vast
Kenmerken 
Eennormaleobligatieheefteenvaste(eindige)looptijdeneenvasterentebetaling,decoupon.Deuitgevendeinstelling
betaalt,meestaleensperjaar,derenteuitaandehoudervandeobligatie.Derentewordtuitgedruktineenpercentagevan
dehoofdsom.Dehoofdsomwordt,alsdeuitgevendeinstellingdaartoeinstaatisaanheteindevandelooptijdterugbetaald.

Risico’s
Vooreennormalevastrentendeleninggeldtdathoelangerderesterendelooptijdvandeobligatieleninghoehogerhet
renterisico.Hetkredietrisicoisgroteralsdeuitgevendeinstellingfinancieelmindergezondis.Kredietbeoordelaarsgeveneen
inschattingvanhetkredietrisicodoormiddelvaneenrating.

Covered bonds (gedekte obligaties)
Kenmerken 
Coveredbondszijnobligatiesuitgegevendooreenbankdieeenextrazekerheidheeftindevormvaneenbepaaldonder-
pand.Ditonderpandbestaatvaakuit(eersteklas)hypothekenofpubliekeleningen.Dezezijntoegewezenaandecoverpool.
Dankzijhetonderpand,naastdezekerheidvandedebiteur,hebbendemeestecoveredbondseenhogerekredietstatus/
ratingdandebankzelf.

Risico’s
 ҅ Hoelangerderesterendelooptijdvandeleninghoehogerhetrenterisico.
 ҅ Het kredietrisico voor een covered bond is meestal lager dan van een normale vastrentende lening uitgegeven door 
dezelfdebank,omdathetextrazekerheidgeeftindevormvaneenbepaaldonderpand.

Floating rate notes 
Kenmerken 
Eenfloatingratenote(FRN)iseenobligatiewaarbijdecouponafhankelijkisvandekorteinterbancairerente,meestal
3-maandsof6-maandsEuribor.Decouponwordtiederedrieofzesmaandenopnieuwvastgesteldopbasisvandedan
geldende korte rente.
 
Risico’s

 ҅ HetrenterisicovaneenFRNblijftbeperkttotdezekorteperiode.Immersderentewordtperperiodeaangepast.
 ҅ Hetkredietrisicoisnetzogrootalsbijeennormaleobligatiemetdezelfdelooptijdenvandezelfdedebiteur.
 ҅ HetliquiditeitsrisicovaneenFRNkangroterzijndaneennormaleobligatie.
 ҅ EenFRNheefteenduidelijkcouponrisico.Deinvloedmerktuvooralopdeinkomstenendaarmeeophetuiteindelijke
rendement.Doordedalingofstijgingvanderenteindeloopdertijdkandecouponsignificantgaanafwijkenvanhet
niveau bij opname.

Complex of niet-complex?
Voldoetdefloatingratenoteaanallevandeonderstaandeeigenschappen?Danisdiefloatingratenoteniet-complex.De
floatingratenoteobligatieheeft:

 ҅ een vaste renteformule (bijv. driemaands euribor)
 ҅ een vaste opslag
 ҅ eeneindigelooptijd
 ҅ geen achterstelling
Voldoetdefloatingratenotenietaanallevandebovenstaandeeigenschappen?Danvindenwijdebetreffendefloatingrate
notecomplex.

Inflatiegerelateerde obligaties
Kenmerken
Bijinflatiegerelateerdeobligaties(ILO)zijndecouponbetalingenendehoofdsomgerelateerdaandeontwikkelingvaneen
bepaaldeconsumentenprijsindex.Bijdemeestvoorkomendevormvaninflatiegerelateerdeobligatiesishetrentepercentage
laaginvergelijkingmetgewoneobligaties.Maardebeleggerkrijgtgedurendedelooptijdeencompensatieuitgekeerdvoorde
inflatietijdensdelooptijd.
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Cijfervoorbeeld
SteldecouponvergoedingvaneenILObedraagt2,25%perjaar.Ukooptdeleninguitemissieop100%.Deinflatiebedraagtinjaar
1:3%,injaar2:4%.Injaar3issprakevandeflatie:-1%.Injaar4bedraagtdeinflatie2%eninjaar5:5%.Dehoofdsomwordt
jaarlijksaangepastaandeinflatie(indexatie).Decumulatieveinflatiegedurendedelooptijdvandeleningwordtweergegeveninde
indexratio.Debeleggerontvangt2,25%couponvergoedingoverdehoofdsomendehoofdsomwordtjaarlijksvermeerderdmetde
inflatie.Daardoorneemtookdejaarlijksecouponvergoedingtoe.Zobedraagtinjaar4decouponniet€ 2,25,maar€ 2,43.Aanhet
eindevandelooptijdwordtdeleningop113,58%afgelost.Hetjaarlijkserendementbedraagt4,9%.Ditislagerbijeenlagere
inflatie.IngevalvandeflatiekentdehoofdsomvanEuropeseILO’seengarantieop100%.

Risico’s
 ҅ HetrenterisicovaneenILOisminderduidelijkdanbijeennormaleobligatie.Alsdenominalerentestijgtdooreenhogere
inflatieverwachting,danhoudteenILOhaarwaarde.Maarstijgtdenominalerenteomeenanderereden(vraag/aanbod),
dandaaltdekoersvaneenILO,netalsbijeennormaleobligatie.

 ҅ In de markt voor ILO’s die zijn uitgegeven door overheden is over het algemeen voldoende vraag en aanbod. Het 
liquiditeitsrisicoisdusbeperkt,maarwelgroterdanvoor‘normale’obligatiesuitgegevendoorhetzelfdeland.

Complex of niet-complex? 
Voldoetdeinflatiegerelateerdeobligatieaanallevandeonderstaandeeigenschappen?Danisdieinflatiegerelateerde
obligatieniet-complex.Deinflatiegerelateerdeobligatieheeft:

 ҅ eeneindigelooptijd
 ҅ geen achterstelling
 ҅ eennormalecoupon(vasterentecouponenopslagvoorinflatie)
Voldoetdeinflatiegerelateerdeobligatienietaanallevandebovenstaandeeigenschappen?Danvindenwijdebetreffende
inflatiegerelateerdeobligatiecomplex.

Complexe Obligaties 
VoorbeeldenvancomplexeobligatieszijnHigh-yieldobligaties,vreemdevalutaobligatiesenconverteerbareobligaties.Een
omschrijvingvancomplexeobligatiesleestuinonzeComplexeBeleggingenWijzer.Uvindtdezeopvanlanschotkempen.com/
wijzers.

Kenmerken en risico’s van aandelen

10. Wat zijn kenmerken van aandelen?
Eenaandeel(A)iseeneigendomstitelvaneenbedrijf.Deaandeelhouderszijndusgezamenlijkeigenaarvaneenbedrijf.Een
aandeel kent geen einddatum. De aandeelhouder kan zijn aandelen verkopen. De aandelen kunnen aan een beurs genoteerd 
zijn,maardithoeftniet.Alseenaandeelnietbeursgenoteerdis,gaathetomeencomplexaandeel.Uhebtmeteenaandeel
meestalhetrechtom:

 ҅ dividenden te ontvangen. Dividend is het geld dat de onderneming aan de aandeelhouders kan uitkeren als het bedrijf 
winstheeftgemaakten

 ҅ te stemmen op de vergadering van aandeelhouders.

Hetkoersverloopvaneenaandeelisafhankelijkvan:
 ҅ degangvanzakenbijendetoekomstverwachtingenvoorhetbedrijf,
 ҅ deeconomischeenmonetaireontwikkelingenindevoorhetbedrijfrelevanteregio’s,
 ҅ het beursklimaat op de beurzen waar het aandeel genoteerd staat.

Deze factoren zijn ook van invloed op de beweeglijkheid van de koers van een aandeel. De koers van een aandeel is niet 
constant,maarkanindeloopvandetijdscherpbewegen.Heteventuelerendementopaandelenbestaatuittweeonder-
delen:dewaardestijgingenhetdividend.Deaanschafvanaandelenmeteigenmiddelenbrengtgeenhefboomwerking met 
zich mee.

http://vanlanschotkempen.com/wijzers
http://vanlanschotkempen.com/wijzers
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Dividend
Aandeelhouderskunnendividenduitgekeerdkrijgen.Ditiseendeelvandewinst.Alsudividendontvangt,danmoetu
daaroverinprincipedividendbelastingbetalen.DehoogtevanhetdividendwordtjaarlijksvastgestelddoordeAlgemene
VergaderingvanAandeelhouders.Dehoogtevanhetdividendisinderegelstabiel,maarnietgegarandeerd.Alseenbedrijfin
hetafgelopenjaaronvoldoendewinstheeftgemaakt,danwordtdehoogtevanhetdividendhieropaangepast.Hetkan
voorkomen dat een bedrijf dividend niet in contanten maar in de vorm van aandelen uitkeert. Dit noemen we stockdividend 
(STDV).Metstockdividendkrijgtunieuweaandelen.Veelbedrijvenbiedeneenkeuzedividendaan.Voordezegevallengeeft
uonsdestandaardinstructieofudividendincontantenwiltontvangenofinaandelen(stockdividend).

Het kan voorkomen dat een bedrijf bij ons aankondigt dat zij op korte termijn dividend gaat uitkeren. Wij verwerken dit dan 
dooralvasthetaangekondigdedividendbedragteboekenopuweffectenrekening.Mochtdoorwelkeomstandighedendan
ookblijkendathetbedrijftochgeendividendheeftuitgekeerd,danhebbenwijhetrechtomditbedragweertedebiterenvan
uw rekening.

11. Wat zijn risico’s van aandelen?
Aandelenhebbenverschillenderisico’s.Dekoersvaneenaandeelreageertdaardoorverschillendbijpositieveofnegatieve
ontwikkelingen. Ook loopt u het risico dat uw gehele belegging verloren gaat.

Koersrisico 
 ҅ Gevolgen van positieve ontwikkelingen. Doeteenonderneminghetgoed,dankanuwaandeelmeergeldwaardworden
dooreenmogelijkestijgingvandekoers.

 ҅ Gevolgen van negatieve ontwikkelingen.Doeteenonderneminghetmindergoed,dankanuwaandeelminderwaard
wordenomdatdekoerswaarschijnlijkdaalt.Inhetmeestextremegevaliseenaandeelzelfsnietswaardalshetbedrijf
faillietgaat.Ofudividendontvangt,hangtonderandereafvandevraagofdeonderneminghetgoeddoet.Maaktde
onderneminggeenwinst,dankrijgtumeestalookgeendividend.Heeftdeondernemingdividenduitgekeerd?Danheeft
datinvloedopdekoers.Opdedagdathetbedrijfhetdividenduitkeert,daaltdekoersmeestalmetongeveerhetbedrag
vanhetdividend.Datisdandekoersex-dividend(dekoerszonderdividend).

 Marktrisico 
 ҅ Gevolgen van positieve ontwikkelingen. Bijpositieveberichtenindemarkt,reagerendekoersenvanaandelenmeestal
doortestijgen.

 ҅ Gevolgen van negatieve ontwikkelingen. Bijnegatieveberichtenindemarkt,reagerendekoersenvanaandelenmeestal
door te dalen. Deze berichten kunnen gaan over de onderneming zelf of over algemene marktomstandigheden.

 
Ofdekoersvaneenaandeelstijgtofdaalt,enhoesterk,verschiltperonderneming.Diversespecifiekekenmerkenzijn
belangrijkvoorhetpresterenvandeondernemingonderbepaaldemarktomstandighedenenbeïnvloedendaarmeede
beweeglijkheid van de koers. Hieronder bespreken we enkele van deze kenmerken.

 ҅ Sector. Sectoren bestaan uit vergelijkbare bedrijven op het gebied van producten en/of diensten. Voorbeelden van 
sectorenzijnenergie,nutseninfrastructuur.Bepaaldeontwikkelingenindemarktkunnengroteimpacthebbenopde
ene sector terwijl dezelfde marktontwikkeling een kleine impact kan hebben op de andere.

 ҅ Cyclisch/niet cyclisch. Cyclischebedrijvenzijnsterkverbondenaandeconjunctuurterwijlniet-cyclischebedrijvenmeer
onafhankelijkzijnvandeconjunctuur.Ditbetekentdatcyclischebedrijvensterkerreagerenopveranderingeninde
conjunctuurtenopzichtevanniet-cyclischebedrijven,diestabielerblijventijdensveranderingeninconjunctuur.

 ҅ Regio. Delocatievandebedrijfsactiviteitenkangroteinvloedhebbenopdebedrijfsprestaties.Enkeleregionalefactoren
diebedrijfsprestatieskunnenbeïnvloedenzijnbijvoorbeeldeconomie,demografie,politiek,cultuurenklimaat.

 ҅ Individuele kenmerken. Specifiekebedrijfskenmerkenkunnenprestatiesbeïnvloeden.Eenvoorbeeldisdeverhouding
tussen vreemd vermogen en eigen vermogen(leverageofhefboom).Wanneereenbedrijfgebruikmaaktvanvreemd
vermogencreëerthetbedrijfeeninternehefboom.Hoegroterhetgedeelteaanvreemdvermogen ten opzichte van het 
totale vermogen,hoegroterdehefboom.Ondergoedemarktomstandighedenkanhetbedrijfprofiterenvandehefboom
terwijl dit averechts werkt onder slechte marktomstandigheden. Het kan zelfs tot problemen leiden als de opbrengsten 
onvoldoendezijnomtevoldoenaandeverplichtingendievoortvloeienuithetgebruikvanvreemdvermogen. Andere 
voorbeeldenvanindividuelekenmerkenzijn:eenrechtzaaktegenhetbedrijf,eenovernamebodoffraude.
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Liquiditeitsrisico 
Er zijn aandelen die u niet gemakkelijk kunt kopen of verkopen. Dit noemen we incourante aandelen. Ook op beurzen kunnen 
incourante aandelen voorkomen. Er is dan weinig vraag of aanbod. Hierdoor is het moeilijker om deze aandelen te kopen of te 
verkopen.

 ҅ Gevolgen van positieve ontwikkelingen. Bij een verbetering van vraag en aanbod kan het zijn dat u uw beleggingen 
gemakkelijkerkuntverkopenofaankopentegeneengunstigereprijs.Kooptiemandeengrotehoeveelheidincourante
aandelen?Danzorgtdatmeestalvooreensterkestijgingvandekoers.

 ҅ Gevolgen van negatieve ontwikkelingen. Bij een verslechtering van vraag en aanbod kan het zijn dat u uw beleggingen 
moeilijker,enwellichtook(tijdelijk)niet,kuntverkopenofaankopen.Ookisdekansgroterdatdeprijswaartegenuaan-
ofverkooptongunstigerzalzijn.Ingevalvaneenverkoopkanditdusbetekenendathetlangerduurtvoordatuuwinleg
terughebt.Verkooptiemandeengrotehoeveelheidincouranteaandelen?Danzorgtdatmeestalvooreensterkedaling
van de koers.

Renterisico 
Renterisicoishetrisicovanveranderingenvanderenteopdekapitaalmarkt.Renteisdeprijsvoorhetlenenvangeld.
Verandertderenteindemarkt?Dankanditgevolgenhebbenvoordekoersenvanaandelen.Daaromishetrenterisicoook
een koersrisico.

 ҅ Gevolgen van positieve ontwikkelingen.Daaltderente?Danzullendekoersenvanaandelenmeestalstijgen.
 ҅ Gevolgen van negatieve ontwikkelingen.Stijgtderente?Danzullendekoersenvanaandelenmeestaldalen.Het

dividendrendement wordt dan minder aantrekkelijk ten opzichte van de rente. Het kan ook zijn dat bedrijven meer rente 
moeten betalen op hun leningen. 

Dividendrisico
Bedrijven maken winst en keren dat uit in de vorm van dividend aan de aandeelhouders. Het gevoerde dividendbeleid kan 
aandelenkoersenbeïnvloeden.

 ҅ Gevolgen van positieve ontwikkelingen. Een hoger dividend betekent veelal dat er meer beschikbare winst is voor 
uitkeringbijdeonderneming.Eenstabieltotlichthogerdividendbeleidsteltvertrouwenrichtingdetoekomst.Datpakt
meestalpositiefuitvoordeaandelenkoers.

 ҅ Gevolgen van negatieve ontwikkelingen. Een dividendverlaging kan betekenen dat een onderneming minder vertrouwen 
heeftrichtingdetoekomsten/oferminderfinanciëleruimteisvoorhetdoenvanuitkeringenofsimpelweghetbedrijf
anderekeuzesmaakt(overnamesofschuldafbouw).Bijbedrijvenwaarbeleggersrekenenopeenstabieltotgroeiend
dividendkaneenneerwaartseaanpassingeenflinkenegatievereactieveroorzaken.

12. Hoe kunt u beleggen in aandelen?
Ukuntopdiversemanierenbeleggen.Welkevormhetmeestpassendisvooru,isafhankelijkvanuwspecifiekebeleggings-
wensen. Hieronder vindt u een aantal van de mogelijkheden.

 ҅ Rechtstreeksaan-enverkopenvanindividueleaandelen
 ҅ Aandelenbeleggingenviaactiefbeheerdebeleggingsfondsen
 ҅ Aandelenbeleggingen via passief beheerde beleggingsfondsen
Verdereinformatieoveractiefenpassiefbeheerdebeleggingsfondsenvindtuonder‘Kenmerkenenrisico’svanbeleggings-
fondsen’.

13. Complexe en niet-complexe aandelen 
Niet-complexe aandelen
Regulierebeursgenoteerdeaandelenzijnniet-complex.

Complexe aandelen
Naastgewonereguliereaandelenzijnerookcomplexeaandelenzoalspreferenteaandelenenaandelendiewordenver-
handeldopalternatievehandelsplatformen.EenomschrijvingvandezebeleggingenleestuindeComplexeBeleggingenWijzer.
Deze vindt u op vanlanschotkempen.com/wijzers.

http://vanlanschotkempen.com/wijzers
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Kenmerken en risico’s van beleggingsfondsen

14. Wat zijn kenmerken van beleggingsfondsen? 
Een beleggingsfonds brengt beleggers samen. Een beleggingsfonds verzamelt middelen van individuen om deze vervolgens 
namens de groep te beleggen in een portefeuille van verschillende beleggingen,zoalsaandelenofobligaties.Eenbeleggerin
een beleggingsfonds krijgt als het ware een gedeelte van de portefeuille. Wij selecteren beleggingsfondsen op basis van een 
uitgebreideanalyse.

Verschillen tussen beleggingsfondsen en individuele beleggingen 
 ҅ Demeestebeleggingsfondsenhebbenspecifiekerichtlijnentenaanzienvanhunbeleggingsbeleid.
 ҅ Eenbeleggingsfondswordtbeheerddooreenprofessionelepartij.Hetbiedtudemogelijkheidomuwinlegtespreiden.

Door spreiding kunt u risico’s reduceren.
 ҅ Een beleggingsfonds biedt de mogelijkheid om ook in minder toegankelijke markten te beleggen.

Aandelenklassen 
Fondsbeheerdersbiedensomsmeervariantenvaneenbeleggingsfondsaan.Zedoenditindevormvanverschillende
aandelenklassen.Zedoenditomtegemoettekomenaanverschillendevoorkeurenvanbeleggers.Zokanereenaandelen-
klassezijndieindollarsnoteerteneenandereineuro’s.Ofeenaandelenklassewaaropdividendautomatischwordther-
belegd in het fonds en een andere waar het dividend in geld aan u wordt uitgekeerd. Aandelenklassen kunnen ook zijn 
afgestemdopverschillendedoelgroepen,zoalsparticuliereofinstitutionelebeleggers.Beleggingsinhoudelijkkennende
aandelenklassengeenverschillen.Hetverschilzitindekenmerken,zoalsdevaluta,devormvandividenduitkering,de
managementfeeofdeminimaalvereisteinleg.

Voorparticuliereklantenstellenwijdoorgaansdeparticuliereaandelenklassebeschikbaar.Maarerzijnuitzonderingen.Soms
isereeninstitutioneleaandelenklassedievoordelenbiedttenopzichtevandeparticuliere.Alsdefondsbeheerdertoestaat
datparticuliereklantenindezeinstitutioneleaandelenklassemogenbeleggen,stellenwijdezevooronzeparticuliereklanten
beschikbaar.Aanhettypeaandelenklassekunnenonzeklantengeenrechtenontlenen.Hetkanvoorkomendatualleenvia
onsineenbepaaldeinstitutioneleaandelenklassekuntbeleggen.Daardoorkanhetvoorkomendatdezeaandelenklasseniet
kan worden overgeboekt wanneer u uw portefeuille wilt overboeken naar een andere bank.

De handel in beleggingsfondsen 
Fondsenkuntunietallemaalopdezelfdemanieraan-enverkopen.Sommigefondsenwerkenmeteenveiling-systeem.Dat
betekentdatalleordersineenbepaaldfondsdiebijvoorbeeldvoor15.55uurwordeningelegd,devolgendedagwordenver-
handeldom10.00uur(veilingmoment).Participatieswordendanverhandeldtegenééntransactieprijs,deintrinsieke waarde. 
Ditkaninclusiefeenkleineop-ofafslagzijn,ookwelhandelskostengenoemd.Dezehandelskostenzijntercompensatievan
transactiekostenbinnenhetfondsinverbandmetdeaan-ofverkoop.Hetkansomsookvoorkomendathandelskostenniet
indevormvaneenop-ofafslagwordenberekend,maarapartinrekeningwordengebracht.Deintrinsieke waarde wordt 
voorafgaand aan het veilingmoment berekend op basis van slotkoersen en dagelijks gepubliceerd op de website van de 
betreffendefondsbeheerder.DehoogtevandehandelskostenstaatvermeldinhetprospectusenhetEidvanhetbetreffende
beleggingsfonds.Bijsommigebeleggingsfondsenkanhetvoorkomendatdehandelnietdagelijksplaatsvindt,maar
bijvoorbeeldmaandelijksofzelfsjaarlijks.Debeleggingsfondsendienietviaeenveilingsysteemwordenverhandeld,worden
via de beurs verhandeld zoals bepaald in ons Orderuitvoeringsbeleid. Over dit beleid leest u meer in hoofdstuk 8 van deze 
voorwaarden.

Dividend 
Er zijn beleggingsfondsen die als rechtsvorm een Naamloze Vennootschap (NV) of Besloten Vennootschap (BV) hebben. Dit 
typebeleggingsfondskanudemogelijkheidbiedenomuwontvangendividendweeromtezetteninnieuweaandelen.U
krijgt dan eerst het dividend en daarna belasten wij uw rekening voor de verkregen aandelen. Dat noemen we herbelegging. 
Voorkeuzedividendgeeftuonsdestandaardinstructieofudividendincontantenwiltontvangenofinaandelen(stock-
dividend).Voorherbelegginggeeftuonsdestandaardinstructiedatuhetontvangendividendwiltherbeleggeninnieuwe
aandelen van het beleggingsfonds.



VoorwaardenvoorVermogensbeheerCollectief | 53

Soorten beleggingsfondsen 
 ҅ Open-end en closed-end beleggingsfondsen.Bijclosed-endbeleggingsfondsenis(integenstellingtotopen-end
beleggingsfondsen)wettelijkvastgelegddatzijnaintroductiegéénextraparticipatiesmogenuitgeven.Departicipaties
vanclosed-endbeleggingsfondsenwordenverhandeldopdesecundairemarktendekoerswordtmededoorvraagen
aanbodbepaald.Open-endbeleggingsfondsenzijnechterwettelijkverplichtomparticipatiesteverkopenenintekopen
tegen hun intrinsieke waardeperaandeel.Demeesteopen-endbeleggingsfondsenwordenviaeenveilingsysteem
verhandeld.Datwilzeggendaterslechtséénkeerperdaghandelplaatsvindt.Hettijdstipwaaropdezehandel
plaatsvindt,verschiltperfonds.

 ҅ Fund of funds.Eenfundoffundsiseenbeleggingsfondsdatbelegtinbeleggingsfondsen.Kooptueenfundoffunds?
Danhoudenzoweldebeheerdervanhetfundoffundsalsdebeheerdersvandeonderliggendefondseneenmanage-
mentfeein.Doordezestructuurisereenstapelingvanfondskostenwaardoordetotalekostenhogeruitkunnenkomen
dan bij een regulier beleggingsfonds. 

 ҅ Actieve en passieve beleggingsfondsen. Beleggingsfondsenkunnenookwordenonderverdeeldnaarpassieveenactieve
beleggingsfondsen.Eenactiefbeleggingsfondswijktbewustafvandevoorhetfondsrelevantemarktindex.Opdie
manierprobeerthetfondseenbeterrendementterealiserendandeindex.Dezeafwijkingisdoorgaansgebaseerdop
eenvisieofstrategie.Omdezevisieteontwikkelen,isanalysenodig.Ditzorgtvoorhogerebeheerkosten.Eenpassief
beleggingsfondsheeftalsdoelomzoveelmogelijkhetrendementnatebootsenvandemarktindexdievoorhetfonds
relevantis.Determpassiefheeftbetrekkingophetzoveelmogelijkvolgenvandesamenstellingvandeindex.

 ҅ Indexfondsen en Exchange traded funds (ETF’s) zijn voorbeelden van passieve beleggingsfondsen. Bij zoge noemde 
indexfondsenenETF’sisdeLopendeKostenMaatstaf(LKM)meestaljuistlager.Ditkomtdoordatindexfondseneen
indexvolgen.Hetbeheerhiervaniseenvoudigerdanvaneenactiefbeheerdfonds.Debeheerdersvanindexfondsen
ontvangendaardooreenlageremanagementfee.DitresulteertineenlagereLKM.Bijexchangetradedfundskan
gedurendedehelehandelsdagwordengehandeld.Voormeeruitgebreideinformatieoverdeverschillentussenindex-
fondsenenETF’skuntuhethoofdstukIndexfondsenuitdeComplexeBeleggingenWijzerlezen.Uvindtdezeop
vanlanschotkempen.com/wijzers.

15. Wat zijn risico’s van beleggingsfondsen?
Alle risico’s van beleggingendieindithoofdstukstaangenoemd,gelden–afhankelijkvandesamenstellingvandefonds-
portefeuille – ook voor beleggingsfondsen.

Omdat het vermogen binnen een beleggingsfonds is gespreid over verschillende beleggingen,isdebeweeglijkheidvandekoers
vaneenbeleggingsfondsoverhetalgemeenlagerdanvanindividueleaandelenofobligaties.Derisico’svanbeleggings-
fondsen worden bepaald door de onderliggende waarden en de gehanteerde beleggings strategie van het fonds. Dit betekent 
bijvoorbeelddatdewaardevaneenbeleggingsfondsmeteenrelatiefgrotepositieineenbepaalderegioofsectorgevoeliger
is voor ontwikkelingen in die bepaalde sector of regio.

 ҅ Gevolgen van positieve ontwikkelingen in een sector. Wanneer de energiesector bovengemiddeld goed presteert dan 
kaneenfondsmeteenrelatiefgrotepositieindeenergiesectordaarvansterkerprofiterendanfondsenmeteenrelatief
kleinepositieindeenergiesector.

 ҅ Gevolgen van negatieve ontwikkelingen in een sector. Wanneer de energiesector bovengemiddeld slecht presteert dan 
zaleenfondsmeteenrelatiefgrotepositieindeenergiesectordaarondersterkerlijdendanfondsenmeteenrelatief
kleinepositieindeenergiesector.Heefthetfondseenrelatiefgrotepositieineenbepaalderegiodanbetekentditdatde
waarde van het beleggingsfonds gevoeliger is voor ontwikkelingen in die bepaalde regio.

 ҅ Gevolgen van positieve ontwikkelingen in een regio. Wanneer de regio Europa bovengemiddeld goed presteert dan kan 
eenfondsmeteenrelatiefgrotepositieinderegioEuropadaarvansterkerprofiterendanfondsenmeteenrelatiefkleine
positieinderegioEuropa.

 ҅ Gevolgen van negatieve ontwikkelingen in een regio. Wanneer de regio Europa bovengemiddeld slecht presteert dan zal 
eenfondsmeteenrelatiefgrotepositieinderegioEuropadaarondersterkerlijdendanfondsenmeteenrelatiefkleine
positieinderegioEuropa.

Eriseenrisicodatuuwgeheleinleginhetbeleggingsfondskwijtraakt,bijvoorbeeldingevalvanwanbeleiddoorde
fondsbeheerder.

16. Hoe kunt u beleggen in beleggingsfondsen?
Ukuntopdiversemanierenbeleggeninbeleggingsfondsen.Welkevormhetmeestpassendisvooru,isafhankelijkvanuw
specifiekebeleggingswensen.Hierondervindtueenaantalvandemogelijkheden.

http://vanlanschotkempen.com/wijzers
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Aandelenbeleggingen via actief beheerde beleggingsfondsen
U kunt ook via een beleggingsfonds beleggen in aandelen. De meeste beleggingsfondsen hebben een helder afgebakend 
beleggingsbeleid.Bijvoorbeeldopgebiedvanregio,sector,actiefofpassief.Hierbijbeleggenzijindiverseaandelendie
gezamenlijk de portefeuille van het beleggingsfonds vormen.

Aandelenbeleggingen via passief beheerde beleggingsfondsen
Passiefbeheerdebeleggingsfondsenwordenookwel‘indexfondsen’genoemd.Hetdoelishetvolgenvaneenindex(mandje
beleggingen)enhetgenererenvanhetzelfderendementalsdezeindex.Aanpassingenindeindexwordendirectdoorvertaald
naarhetbeleggingsbeleidvanhetindexfonds.Hierondervindtunogenigeaanvullendeinformatieoverindexfondsen.

 ҅ Specifieke beleggingsthema’s. De beleggingenvanindexfondsenbestaanuiteenportefeuillevanaandelen.Dezekunnen
eenspecifiekdeelvandeaandelenmarktbestrijken.Bijvoorbeeldfondsendiebeleggenineenspecifiekesectorofbinnen
eenspecifiekeregio.

 ҅ Beheerkosten en rendement.Debeheerkostenvaneenindexfondszijndoorgaanslagerdanbijeenbeleggingsfonds.
Daarstaattegenoverdatubijeenindexfondsalléénhetrendementvandeindexmagverwachten.Bijeenbeleggings-
fondswordt,doordeexpertisevandefondsbeheerder,geprobeerdeenextrarendementtebehalentenopzichtevaneen
indexvandebenchmarkdoorbewustaftewijken.Vooreenbeschrijvingvandewerkingvanindexfondsenverwijzenwe
unaarhethoofdstukIndexfondseninonzeComplexeBeleggingenWijzer.Uvindtdezewijzeropvanlanschotkempen.com/
wijzers.

Obligatiebeleggingen via beleggingsfondsen
Ukuntookviaeenbeleggingsfondsbeleggeninobligaties.Demeestebeleggingsfondsenhebbeneenhelderafgebakend
beleggingsbeleid.Bijvoorbeeldopgebiedvankredietkwaliteit,obligatiesoorten,looptijdenenvaluta’s.Hierbijwordtbelegdin
diverseobligatiesdiegezamenlijkdeportefeuillevanhetbeleggingsfondsvormen.

Obligatiebeleggingen via indextrackers
Indextrackershebbenalsdoelhetvolgenvaneenbepaaldegraadmeter(index)enhetgenererenvanhetzelfderendementals
dezegraadmeter.Aanpassingenindegraadmeterwordendirectdoorvertaaldnaarhetbeleggings-beleidvaneenindextracker.

 ҅ Specifieke beleggingsthema’s. De beleggingenvanindextrackersbestaanuiteenportefeuillevanobligatieleningen.Deze
kunneneenheelspecifiekdeelvandeobligatiemarktbestrijken.BijvoorbeeldtrackersdieinEuropesebedrijfsobligaties
beleggenmetuitsluitingvandefinanciëlesector.Ofdiebeleggenineenmandjeeurostaatsleningenmeteenzeer
specifiekelooptijd.

17. Complexe en niet-complexe beleggingsfondsen 
Niet-complexe beleggingsfondsen
Open-endbeleggingsfondsen(UCITS),ETF’senindexfondsenmeteen‘rechttoerechtaan’beleggingsbeleidzijnniet-complex.

Complexe beleggingsfondsen
NaastgewoneregulierebeleggingsfondsenzijnerookComplexebeleggingsfondsenzoalsbeursgenoteerdeprivateequity-,
hedge-,infrastructuur-envastgoedfondsen.EenomschrijvingvandezebeleggingenvindtuindeComplexeBeleggingen-
Wijzer.

Hefboom
Deaanschafvanparticipatiesineenbeleggingsfondsmeteigenmiddelenbrengtgeenhefboomwerkingmetzichmee.Letwel,
een beleggingsfonds kan soms met geleend geld beleggen. In dat geval is er binnen het fonds wel sprake van een hefboom
werking.Voorniet-complexebeleggingsfondsenkanditbijvoorbeeldzijnvanuitportefeuilleefficiencyoverwegingen.Indien
hetbeleggenmetgeleendgeldonderdeelisvandefondsstrategiegaathetomcomplexebeleggingsfondsen.Voorde
specifiekerisico’senoverigeinformatievanbeleggingsfondsenverwijzenwijnaarhetEid en het prospectus van het 
desbetreffendebeleggingsfonds.

http://vanlanschotkempen.com/wijzers
http://vanlanschotkempen.com/wijzers
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Overig

18. Alternatieve beleggingen
Totdecategorie‘Alternatievebeleggingen’rekenenwijondermeerhedgefondsen,privateequityengestructureerdeproduc-
ten.IndeComplexeBeleggingenWijzerleggenweudekenmerkenenrisico’svandezebeleggingen uit. U vindt deze op 
vanlanschotkempen.com/wijzers.Alternatievebeleggingenonderscheidenzichondermeervandeanderevermogenscate-
gorieëndoordebeperktematevanverhandelbaarheidopdekortetermijn.Zokanhetbijhetverkopenvanhedgefondsen
een aantal maanden duren voordat de opbrengsten voor u beschikbaar komen. Tussen het geven van de verkoop opdracht en 
hetbepalenvandeverkoopopbrengstblijftuonverminderdderisico’slopendiebijhetfondshoren.Bijprivateequitykanhet
geïnvesteerdevermogenzelfseenaantaljarengeblokkeerdzijn.Alternatievebeleggingenzijndaardoorperdefinitieniet
geschikt voor beleggers die op elk gewenst moment hun beleggingmoetenofwillenverkopen.Alsdebeperkteverhandel-
baarheidgeenprobleemis,biedthetopnemenvanAlternatievebeleggingenindeportefeuilleeengewensteaanvulling.
Doordatdekoersontwikkelingvandezecategorieingrotemateonafhankelijkisvandeanderevermogenscategorieën,
vergroot u hiermee de spreiding binnen uw portefeuille.

OverhetalgemeenenovereenlangeretermijnzienwijdatAlternatievebeleggingenhetrendementvanportefeuilleskunnen
verhogenenrisico’svanportefeuillesalsgeheelkunnenverlagen.MaaromdatAlternatievebeleggingencomplexebeleggingen 
zijn,ishetbelangrijkdatu,voordatuhiervoorkiest,weetwatdekenmerkenendeverwachterisico’szijn.Bijdeberekening
vanhetverwachterendementendeverwachtewaardeontwikkelingvanuwbeleggingsprofielhebbenwijgeenrekening
gehoudenmetderisico’sdieAlternatievebeleggingenmetzichmeekunnenbrengen.ErbestaanveelverschillendeAlter-
natievebeleggingen.ErzijnAlternatievebeleggingendiezeerrisicodragendzijn,maarerzijnerookdiezeerrisicomijdend
zijn.WijvoerenaltijdeengrondigonderzoekuitnaarfondsenindevermogenscategorieAlternatievebeleggingen.Alleen
fondsendieonzetoetsingdoorstaan,nemenwijmeeinonzeportefeuilles.InVermogensbeheervullenwijdezecategoriein
met fondsen die beleggen in hedgefondsen (funds of hedge funds). Of het voor u wenselijk is om deze categorie in uw 
portefeuilleoptenemen,kuntubesprekenmetuwbanker.

19. Zijn er nog andere soorten beleggingen?
Naast de beleggingendieweindithoofdstukhebbenbeschreven,zijnernogveelmeersoortenbeleggingen. Ook voor deze 
beleggingen geldt dat u de kenmerken en risico’s ervan moet begrijpen voordat u daarin laat beleggen. Voor de kenmerken en 
risico’svanbijvoorbeeldcomplexebeleggingen,zoalshighyieldobligatiesengrondstoffen,dientukennistenemenvanonze
ComplexeBeleggingenWijzer.Dezekuntuvindenoponzewebsite of opvragen bij uw banker. Hebt u bij de intake beleggen 
aangegeventewillenbeleggenindergelijkecomplexebeleggingen?DanhebbenwijudeComplexeBeleggingenWijzeral
verstrekt.

Om de kenmerken en risico’s van de verschillende beleggingentebegrijpen,kuntuhetbesteookdespecifiekeinformatie
lezen van de beleggingwaarinwijvoorubeleggen,zoalshetprospectusendebrochure.

http://vanlanschotkempen.com/wijzers
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8. Beleidsstukken voor beleggen 

Inleiding
In dit hoofdstuk kunt u lezen waarom wij beleidsstukken maken en waarom die belangrijk voor u zijn. U leest hier ons beleid 
overhoewijordersuitvoeren.Daarnaleggenwijuithoewijomgaanmetbelangenconflicten.

Algemeen

1. Waarom zijn beleidsstukken voor u belangrijk?
Wijstellenbeleidsstukkenopomervoortezorgendatwijuwbelangaltijdvooropstellen.DooronsOrderuit-voeringsbeleid
zorgen wij ervoor dat we bij de uitvoering van uw order voor u het best mogelijke resultaat bereiken. Door ons beleid voor 
belangenconflictenzorgenwijervoordatwebelangenconflictenzoveelmogelijkvoorkomen.

2. Waar kan ik de actuele versie van de beleidsstukken vinden?
Wijgaanregelmatignaofonzebeleidsstukkenenandereprocedureseninstructiesnogsteedsaanonzeeisenvoldoen.Als
wijdatnodigvinden,passenwijdebeleidsstukkenaan.BijdebeoordelingvanonsOrderuitvoerings-beleidstellenwijde
volgende vragen.
1. Leidendegeselecteerdeplaatsenvanuitvoeringenderdepartijennogsteedstothetbestmogelijkeresultaatvooru?
2. Zijnergewijzigdemarktomstandigheden,waardoorwijordersbeterergensanderskunnenlatenuitvoeren?

Inhetgevaldaterbelangrijkeaanpassingenzijnvooru,daninformerenwijudaarover.Degeldendeversievanditdocument
vindt u op onze website vanlanschotkempen.com/voorwaarden. 

Inleiding

Algemeen
1. Waaromzijnbeleidsstukkenvoorubelangrijk?
2. Waarkanikdeactueleversievandebeleidsstukkenvinden?

Orderuitvoeringsbeleid
3. Hoevoerenwijordersvooruuit?
4. VoorwelkeordersgeldthetOrderuitvoeringsbeleid?
5. Metwelkefactorenhoudenwijrekeningomtezorgenvoorhetbesteresultaat?
6. Overzichtvanfactorenenplaatsenvanuitvoering(handelsplatformen)
7. Welkederdepartij(broker)hebbenwijgeselecteerd?

Belangenconflicten
8. Wanneerontstaatereenbelangenconflict?
9. Watdoenwijombelangenconflictentebeheersen?
10. Watgebeurteralswijeenbelangenconflictnietkunnenvoorkomen?
11. Ontstaatereenbelangenconflictalswijvoorubeleggeninhuisfondsen?
12. Kuntuzelfookeenbelangenconflicthebben?

http://vanlanschotkempen.com/voorwaarden
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Orderuitvoeringsbeleid

3. Hoe voeren wij orders voor u uit?
U hebt ons opdracht gegeven uw vermogen voor u te beheren.Alleaan-enverkopendiewijvoorudoen,voerenweuitzoals
in dit Orderuitvoeringsbeleid is omschreven. Ons Orderuitvoeringsbeleid is van toepassing op orders die wij zelf uitvoeren 
bijvoorbeeld op een beursofviaeentegenpartij,maarookopordersdiewijteruitvoeringdoorgevenaaneenanderepartij.
Wij beoordelen het Orderuitvoeringsbeleid van de derde die wij selecteren voordat wij een order doorgeven ter uitvoering 
aan deze derde.

4. Voor welke orders geldt het Orderuitvoeringsbeleid?
 Het Orderuitvoeringsbeleid geldt voor alle soorten orders die wij in uw portefeuille voor u uitvoeren.

5. Met welke factoren houden wij rekening om te zorgen voor het beste resultaat?
Omhetbestmogelijkeresultaatvooronzeklantentebereiken,houdenwijrekeningmetfactorenzoalsprijs,uitvoerings-
kosten,snelheid(vanuitvoering),waarschijnlijkheid(vanuitvoeringenafwikkeling)endeomvangenaardvandeorder.Inde
tabellen hierna vindt u de relevante factoren per soort belegging.Devolgordevandefactorengeeftdematevanbelangrijk-
heidvandefactoraanbijdeorderuitvoering.Dezevolgordewordtvooralbepaalddoordekenmerkenvandeorder,desoort
beleggingendeplaatsvanuitvoering.Ukuntdezeinformatievindenopvanlanschotkempen.com/investment-banking/
equities/compliance of opvragen bij uw banker.

6. Overzicht van factoren en plaatsen van uitvoering (handelsplatformen)

Beleggingen Relevante factoren Plaats van uitvoering recht-
streeks of via een derde

Voorbeelden plaatsen van 
uitvoering en derde partijen

Beursgenoteerde 
beleggingsfondsen

1.  Prijs en uitvoeringskosten 
2.Waarschijnlijkheidvan

uitvoering en afwikkeling
3. Snelheid van uitvoering 
4. Omvang en aard van de order

a. Gereglementeerde markten 
rechtstreeks

b.  Gereglementeerde markten 
ofMultilateralehandels-
platformviaeenderde

a. EuronextFundservices

Niet-beursgenoteerde 
beleggingsfondsen

1. Prijs en uitvoeringskosten 
2.Waarschijnlijkheidvan

uitvoering en afwikkeling
3. Snelheid van uitvoering 
4. Omvang en aard van de order

a. Transfer Agents rechtstreeks
b. Transfer Agents via een 

derde 

a.  Van Lanschot Kempen NV
b. Verschillende transfer agents 

7. Welke derde partij (broker) hebben wij geselecteerd?
Wij hebben voor verschillende beleggingen zoals aandelen of derivaten brokers geselecteerd waar wij uw orders naar kunnen 
sturen. 

Opuw(digitale)transactienotazietudeplaatsvanuitvoeringof‘Broker’staan.Alsuprecieswiltwetenopwelkeplaatsenvan
uitvoeringuworderisuitgevoerd,kuntucontactopnemenmetuwbanker.UkuntookbellenmetClientServices,telefoon
08001737.Dezeafdelingkuntuopwerkdagenbereikenvan8.00uurtot21.00uurenopzaterdagvan9.00uurtot17.00 uur.

Belangenconflicten

8. Wanneer ontstaat er een belangenconflict? 
Wijhebbeneenregelingdiegerichtisopdepreventievandevolgendesituaties.

 ҅ Vermenging van zakelijke en persoonlijke belangen
 ҅ Het door elkaar lopen van het eigen belang van de onderneming en dat van de klant
 ҅ Aanwezigheidvaneenfinanciëleofanderedrijfveeromhetbelangvandeene(groep)klantentelatenprevalerenboven

het belang van de andere (groep) klanten
 ҅ Wijoefenenhetzelfdebedrijfuitalsdeklantwaardooreen(potentieel)conflictontstaat
 ҅ Wij ontvangen een provisie of vergoeding van een derde die niet gebruikelijk is

https://www.vanlanschotkempen.com/en-nl/investment-banking/equities/compliance
https://www.vanlanschotkempen.com/en-nl/investment-banking/equities/compliance
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9. Wat doen wij om belangenconflicten te beheersen?
Debeheersingvanbelangenconflicteniseenessentieelonderdeelvanhetstrevennaarhetversterkenvandeintegriteiten
reputatievanVanLanschotKempenNV(hiernaVanLanschotKempen)enallemethaarverbondenondernemingen.
Uitgangspuntisdatwijalleredelijkemaatregelennemenommogelijkebelangenconflictenbinnendeorganisatieteidentifi-
cerenenindienmogelijkorganisatorischeadministratieveenfysiekemaatregelennemenomdezetevoorkomenente
beheersen.Eenzogenoemde‘ChineseWall’tussentweeafdelingenkanzoweleenfysiekemaatregelzijnalseenorganisato-
rische.Deplichtomeeneventuelenevenfunctievooraftemeldeniseenvoorbeeldvaneenadministratievemaatregel.

Binnendeorganisatiezijn,onderandere,devolgendemaatregelengenomen.
 ҅ Opstellen van een Algemene gedragscode en overige regelingen
 ҅ Opstellenvaneenbelangenconflictenorganisatieschema
 ҅ Inrichtenvaneenbelangenconflictenregister
 ҅ Inrichtenvanorganisatorischeadministratieveenfysiekemaatregelen

Hetbeheersenvanbelangenconflictenspeelteenbelangrijkerolopdewerkvloer.AllemedewerkersvanVanLanschot
Kempenzijnalertophetherkennenvanbelangenconflicten.

VerderstreeftVanLanschotKempenernaarombelangenconflictentebeheersendoor:
 ҅ hetgevenvanhetjuistevoorbeelddoorhetmanagement(bedrijfscultuur),
 ҅ opleiding en training van medewerkers om de awareness te vergroten.

10. Wat gebeurt er als wij een belangenconflict niet kunnen voorkomen?
Daarwaarhetnietmogelijkisbelangenconflictentevoorkomenoftebeheersen,maaktVanLanschotKempendeze
belangenconflictenaanuofpotentiëleklantenkenbaar.

11. Ontstaat er een belangenconflict als wij voor u beleggen in huisfondsen?
Door het accorderen van de overeenkomstgeeftuonstoestemmingomvoorutebeleggeninhuisfondsen,zoalsVan Lanschot
Kempen Vermogensfondsen.

Omtevoorkomendatunadeelondervindtvanmogelijkebelangenconflictenhebbenwijdevolgendemaatregelengetroffen.
Wijmitigerenhetbelangenconflictdoorbijdeselectievanhuisfondsenhetbelangvandeklantvooroptestellenenkritisch
te blijven kijken naar de totale kosten (kosten voor de beleggingsdienstverlening en kosten voor de beleggingen) voor klanten 
enhieroverooktransparanttecommunicerenrichtingonzeklanten.DebeheerdervanVanLanschotKempenVermogens-
fondsenhanteertdaarnaasteengoeddoordachtenuitgebreidselectie-endeselectiebeleid.Ditbeleidhoudtonderanderein
datzijbijdeselectie,deselectie,controleenbewakingvanhuisfondsendezelfdecriteriahanterenalsvoorbeleggingsfondsen
van derden. 

12. Kunt u zelf ook een belangenconflict hebben?
In het kader van onze dienstverlening aan u kan het zijn dat wij van onder de toepasselijke wetgeving toelaatbare geringe 
niet-geldelijkevoordelenaanukunnenverstrekken.Ukunthierbijdenkenaan:

 ҅ giftenenamusementtoteenwaardedieinhetbeleidvanVanLanschotKempenwordtbepaald;
 ҅ reclamemateriaal in het kader van de normale bedrijfsuitoefening (met uitzondering van reclamemateriaal dat onderzoek 
vormt);

 ҅ conferenties,seminarsenandereevenementen(georganiseerddoorVanLanschotKempenofplaatsenvoorzienop
evenementenvanderden);

 ҅ overigedienstenen/ofvoordelendieopgrondvandetoepasselijkewetgevingvanalsgeringeniet-geldelijkevoordelen
kunnen worden beschouwd.

Wijwijzenueropdatdewettelijkeregelsenbeperkingendievantoepassingzijnophetontvangenvanvergoedingenof
niet-geldelijkevoordelenvanrechtsgebiedtotrechtsgebiedkanverschillen.Daarommoetuzelfbeoordelenofeenniet-
geldelijkvoordeeldatwijuaanbieden,inovereenstemmingismetdewettelijkeregelszoalsdieopuvantoepassingzijn.
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Bijlage 1. Begrippenlijst

Begrippen Uitleg

Beheer/beheren Hetvooruwnaamenrisiconemenvanbeleggingsbeslissingenenhetgevenvanaan-en
verkoopopdrachten voor uw beleggingen. Het herbeleggen van de verkoopopbrengst van uw belegging. 
Verder het doen van alle handelingen die wij nodig of wenselijk vinden hiervoor

Beleggersgiro Dit is een beleggersgiro in de zin van de wet(meestalindevormvaneenstichting)dieoponsinitiatief
is opgericht

Belegging(en) Alle financiële instrumenten

Beurs Gereglementeerde markt in de zin van de wet

Eid Essentiële-informatiedocument.InhetEidkuntudetotalekostenziendieoverdelooptijdvande
belegging in rekening worden gebracht.

Financiële instrumenten Desoorteninstrumentendiewordengenoemdinartikel1:1vandewet,zoalsaandelen(of
certificatendaarvan),obligaties,deelnemingsrechteninbeleggingsinstellingenenopties.

Hefboomwerking  a. Beleggen met geleend geld of
b. de eigenschap dat de koers van de beleggingrelatiefhogerstijgtoflagerdaaltdande
onderliggendewaarde,bijvoorbeeldbijeenoptie.

In beide gevallen kan koersschom meling van de onderliggende waarde (bijvoorbeeld een aandeel) tot 
relatiefgroterewinstenofverliezenleidenbijeenbeleggingindeoptiedanbijeenbelegging 
rechtstreeks in de onderliggende waarde

Intrinsieke waarde Wordt bepaald door het eigen vermogen van een beleggingsfonds (aandelenkapitaal plus reserves) te 
delendoorhetaantaluitstaandeparticipatiesindatbeleggingsfonds

Overeenkomst De Overeenkomst voor Vermogensbeheer waarbij deze voorwaarden van toepassing zijn verklaard.

Tegenrekening Een door u opgegeven betaalrekening op uw naam bij een bank in Nederland. De tegenrekening staat 
genoemd in de overeenkomst. 

Vermogen Het geld en de beleggingen op uw vermogensbeheerrekening

Vermogensbeheerrekening Uw rekening waarop wij het geld en de beleggingen administreren die wij voor u beheren. Het geld op 
deze rekening gebruiken wij voor aankoop van uw beleggingen en betaling van de kosten in verband 
met het beheer. Geld dat u ontvangt in verband met uw beleggingen schrijven wij op deze rekening bij.

Voorwaarden DezeVoorwaardenvoorVermogensbeheerCollectief

Website vanlanschotkempen.com/private-banking

Wet DeWetophetfinancieeltoezicht(Wft)

http://www.vanlanschotkempen.com/private-banking


Versie 1 september 2024

Informatie over de bescherming van tegoeden

Tegoeden aangehouden bij Van Lanschot Kempen worden beschermd door
De Nederlandse Depositogaranti e, het Nederlandse wett elijke Depositogaranti estelsel, uitgevoerd door 
De Nederlandsche Bank N.V. (DNB)1

Limiet van de bescherming
De limiet is € 100.000 per rekeninghouder per bank2. Uw bank maakt gebruik van de volgende merknamen: 
Van Lanschot Kempen en Evi (van Lanschot).

Indien u meer rekeningen heeft  bij dezelfde bank
Al uw tegoeden bij dezelfde bank worden bij elkaar opgeteld. Op het totaal wordt de limiet van € 100.000 toegepast2.

Indien u een gezamenlijke rekening heeft  met een andere persoon/andere personen
De limiet van € 100.000 is op elke rekeninghouder afzonderlijk van toepassing3.

Termijn voor terugbetaling indien een bank niet langer aan haar verplichti ngen kan voldoen
7 werkdagen4

Munteenheid van terugbetaling
Euro

Contact over bankspecifi eke vragen en productvoorwaarden
Website
privatebanking@vanlanschotkempen.com
Telefoonnummer: 0800 1737 
WhatsApp: +31 73 687 18 97

Contact over Nederlandse Depositi egaranti e
De Nederlandsche Bank N.V.
Postbus 98, 1000 AB Amsterdam
E-mail: info@dnb.nl
Meer informati e: www.depositogaranti estelsel.nl

Aanvullende belangrijke informati e
In het algemeen vallen alle parti culiere rekeninghouders en bedrijven onder het depositogaranti estelsel. Voor bepaalde tegoeden 
geldt een uitzondering. Deze worden op de website van het verantwoordelijke depositogaranti estelsel vermeld. Ook zal uw bank 
u op verzoek meedelen of bepaalde producten al dan niet zijn gedekt. Als een rekening onder de dekking valt, zal de bank dit 
ook bevesti gen op het rekeningafschrift .

Voor meer informati e kunt u terecht op de website van uw eigen bank of op www.depositogaranti estelsel.nl.

De inhoud van dit Informati eblad is niet uitputt end en er kunnen geen rechten aan worden ontleend.

Telefoon
Bereikbaar op werkdagen van 9.00 tot 15.30 uur
Vanuit Nederland: 0800 0201068
Vanuit het buitenland: + 31 20 524 91 11
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Bijlage 2. Informatieblad over het depositogarantiestelsel 
(DGS)

https://www.vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking/contact
https://www.dnb.nl/betrouwbare-financiele-sector/nederlandse-depositogarantie/
https://www.dnb.nl/betrouwbare-financiele-sector/nederlandse-depositogarantie/


Voetnoten
1   Uw tegoeden zijn gedekt door de Nederlandse Depositogaranti e. Indien uw bank failliet gaat, worden uw tegoeden terugbetaald tot € 100.000.
2   Algemene beschermingslimiet. Indien een tegoed niet beschikbaar is voor de rekeninghouder omdat een bank niet aan haar fi nanciële verplichti ngen kan 

voldoen, worden de rekeninghouders terugbetaald door de Nederlandse Depositogaranti e. De terugbetaling bedraagt ten hoogste € 100.000 per bank. Dit 
betekent dat alle tegoeden bij dezelfde bank bij elkaar worden opgeteld om te bepalen welk bedrag wordt gedekt. Als een rekeninghouder bijvoorbeeld een 
spaarrekening met € 90.000 en een betaalrekening met € 20.000 heeft , dan ontvangt hij of zij een terugbetaling van slechts € 100.000. Dit geldt ook als een 
bank onder verschillende merknamen acti ef is. Van Lanschot Kempen NV handelt onder de namen Van Lanschot Kempen en Evi (van Lanschot). Heeft  u 
tegoeden onder deze merknamen, dan zijn deze tegoeden samen gedekt tot € 100.000. In een aantal gevallen worden deposito’s van meer dan € 100.000 
beschermd door het Nederlandse Depositogaranti estelsel. Dan geldt gedurende zes maanden na het storten van het betreff ende bedrag een aanvullende 
bescherming van maximaal € 500.000 per rekeninghouder per bank, bovenop de standaardbescherming van € 100.000. Bijvoorbeeld in het geval dat op het 
moment van het faillissement van uw bank door u een tegoed wordt aangehouden dat direct verband houdt met de koop of verkoop van een parti culiere eigen 
woning. Deze ti jdelijk verhoogde bescherming geldt ook voor saldi die ontstaan zijn door een aantal specifi eke gebeurtenissen zoals de uitkering van een 
pensioenvoorziening, arbeidsongeschiktheidsvoorziening of ontslagvergoeding, de ontbinding van een huwelijk of geregistreerd partnerschap, een 
verzekeringsuitkering of vergoeding voor schade ontstaan door criminele acti viteiten of een onterechte veroordeling. De ti jdelijk verhoogde bescherming 
geldt alleen voor natuurlijke personen, niet voor rechtspersonen.

3   Beschermingslimiet voor gezamenlijke rekeningen. Bij gezamenlijke rekeningen geldt de limiet van € 100.000 voor elke rekeninghouder afzonderlijk. 
4   Terugbetaling. Het verantwoordelijke depositogaranti estelsel is de Nederlandse Depositogaranti e, die wordt uitgevoerd door De Nederlandsche Bank N.V. (DNB); 

Binnen 7 werkdagen kunt u uw vergoeding laten uitbetalen op een bankrekening bij een andere bank. Rekeninghouders die een beroep op de Nederlandse 
Depositogaranti e willen doen hebben vijf jaar de ti jd om hun geld op te vragen.
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Bijlage 3. Verplichte informatie over uw keuze 
mogelijkheden in de wijze van aanhouden van uw 
beleggingen 

WijkunnenvooruinNederlandeenofmeereffectenrekeningenaanhouden.Uwbeleggingen worden door ons of door een 
anderesub-custodianinbewaringgegevenaancentraleeffectenbewaarinstellingen(hierna:‘CSDs’).Wijzijnvoorsommige
beleggingen,zoalsbepaaldeobligaties,beurs-enniet-beursgenoteerdebeleggingsfondsenzelfdeelnemerbijCSDs.Wij
hebbendanrekeningengeopendbijdezeCSDsdiedeeffectenpositiesweerspiegelendieuheeftbijons.

OpgrondvanVerordening(EU)nr.909/2014vanhetEuropeesParlementendeRaadvan23juli2014betreffendede
verbeteringvandeeffectenafwikkelingindeEuropeseUnieenbetreffendecentraleeffectenbewaarinstellingen(hierna:
‘CSD-verordening’)kunnendedooronsbijeenCSDgeopenderekeningoptweemanierenwordeningericht:
1. alseenomnibus-effectenrekening,datwilzeggeneenrekeningbijdeCSDwaarinbeleggingen worden aangehouden die 

toebehorenaanmeerdereklantenvanons,aangeduidmetdeEngelseterm‘omnibussegregatedaccount’(‘OSA’);of
2. alseenindividueleeffectenrekening,datwilzeggeneenrekeningbijdeCSDwaarinalleendebeleggingenvanéénklant

wordenaangehouden,aangeduidmetdeEngelseterm‘individualsegregatedaccount’(‘ISA’).

WijzijnopgrondvandeCSD-verordeningverplichtomudekeuzetebiedentussendezetweeopties(datwilzeggenhet
aanhouden door ons van uw beleggingenineenOSAofeenISAbijdeCSD).DeCSDbepaaltdepreciezeinrichtingvanOSAs
en ISAs. Met deze verklaring willen wij u informeren over de twee mogelijkheden en u uitleggen welke beschermingsniveaus 
aaneenOSArespectievelijkeenISAverbondenzijn.

Beschermingsniveau bij OSAs en ISAs
Alswijfaillietgaan,isNederlandsrechtopdefaillissementsprocedurevantoepassing.Inhetfaillissementzijnuwbeleggingen 
beschermd.DezebescherminggenietuopgrondvandeWetgiraaleffectenverkeer(afgekort:‘Wge’).Meerinformatie
hierover kunt u vinden op onze website vanlanschotkempen.com/private-bankingonderwetgiraaleffectenverkeer.Inhet
gevalvaneenfaillissementmaakthetgeenverschilofuheeftgekozenvoorhetaanhoudenvanuwbeleggingen in een OSA of 
eenISAopCSD-niveau.InbeidegevallengenietunamelijkdebeschermingvandeWge.Ditgeldtookingevalvantekorten
in een verzameldepot.

Vaststelling effectentegoed 
Het aanhouden van beleggingenineenISAopCSD-niveauzouwellichtkunnenmeebrengendatinhetgevalwijfaillietgaan
sneller kan worden vastgesteld aan wie bepaalde beleggingen toebehoren. Dit betekent echter niet dat een curator ook eerder 
tot vrijgave van de in een ISA geadministreerde beleggingen zal kunnen overgaan. De curator zal namelijk ook rekening 
moetenhoudenmetderegelingvoortekortenineenverzameldepotendebelangenvanandereeffectenrekeninghouders.

Faillissement CSD en sub-custodians
DitdocumentgaatnietoverdesituatiedateenCSDensub-custodiansfaillietgaat.DeCSDensub-custodianspubliceren
zelfeeninformatiedocumentoverdevraagwelkebeschermingsniveausaaneenOSArespectievelijkeenISAverbondenzijn,
watergebeurtwanneerbijvoorbeelddeCSDfaillietgaatenofeenOSAofeenISAvooruvoordelenbiedtindezesituatie.

Kosten
WanneerukiestvooreenISA,zijnhiervooruextrakostenaanverbondentenopzichtevaneenOSA.Datishettype
rekeningdatwijnamelijknuvooruaanhouden.Erzijnextrakostenaanverbondenomdatwijmeerrekeningenmoeten
openenbijexternepartijenenadditioneleadministratievehandelingenmoetengaanverrichten.Deextrakostenzijnineerste
instantieeenmaligenalsvolgtopgebouwd:

 ҅ eeninitiëlesetupfeevooriedereISAdiewordtgeopend;
 ҅ migratie-ensettlementkostenvoordemigratievanuwbestaandepositiesvaneenOSAnaareenISA.

VooreenISAgeldtdateventuelekostendiedooreenderdepartijinrekeningwordengebrachtaanuwordendoorberekend.
Tevenswordendoorlopendekosteninrekeninggebrachtalsgevolgvantoenemendecomplexiteitenextrakosteninde
operationeleverwerking.Alshiersprakevanis,makenwijhierovermetuextraafspraken.

http://www.vanlanschotkempen.com/private-banking
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