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Voorwaarden voor Advies over 
valuta termijn transacties en 
valuta opties voor Professionals

U kwalificeert als professionele belegger. Of u hebt ons gevraagd om u als professionele 
belegger te behandelen en wij hebben hiermee ingestemd. Hiervoor hebt u of sluit u 
een Overeenkomst voor Advies over valutatermijntransacties en valutaopties voor 
Professionals met Van Lanschot Kempen NV, ook handelend onder de naam 
Van Lanschot Kempen. Bij deze overeenkomst horen afspraken. Deze afspraken 
noemen we Voorwaarden voor Advies over valutatermijntransacties en valuta opties 
voor Professionals. Deze voorwaarden vindt u in deze brochure. Hierin leest u alles over 
onze dienstverlening, de afspraken die wij met u maken als wij u adviseren over 
valutatermijn transacties en valutaopties en de risico’s die hieraan verbonden zijn. Lees 
de voorwaarden goed. Als u uw handtekening onder de overeenkomst zet, dan gelden 
vanaf dat moment deze voorwaarden. 
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Hoe leest u deze brochure?
In deze brochure staan de voorwaarden die horen bij de overeenkomst die u hebt of gaat sluiten met ons.

Hebtueenspecifiekevraag?Ukuntviadeinhoudsopgavedoorklikkennaarhethoofdstukdatuverderwiltlezen.Elkhoofd-
stukbegintmeteenkortetoelichtingopwaterindathoofdstukstaatbeschreven.

In de overeenkomst en deze voorwaarden gebruiken wij begrippen. In de tekst van de overeenkomst en deze voorwaarden staan 
dezebegrippenschuingedrukt.Dezebegrippenhebbenweaanheteindvandezevoorwaarden in een lijst opgenomen. Als u 
een begrip leest dat schuingedrukt is, kunt u in de begrippenlijst terug vinden wat dit begrip betekent.

Hebtunogvragen?NeemtudancontactopmetuwbeleggingsspecialistvandeProfessionalDeskofspecialistvanTreasury
Sales.

1.  Welke informatie vindt u in de verschillende hoofdstukken in deze brochure?
1. Algemene afspraken 

IndithoofdstukvindtudeafsprakendieeenaanvullingzijnoponzeAlgemeneVoorwaardenVan LanschotKempen
(AlgemeneVoorwaarden).Bijvoorbeeldwatumoetdoenalsuhetnietmetonseensbent.

2.	 Advies	en	de	inventarisatie	van	uw	beleggingsprofiel	
HiervindtueenuitlegoverhoedeProfessionalDeskadviesgeeftovervalutaproducten. 

3.	 Kosten
Hier leest u wat u moet betalen voor valutatermijntransacties en valutaopties. Ook leest u welke andere kosten er nog 
kunnen zijn.

4.	 Afsluiten	van	valutaproducten
Alsuadviesvanonsheeftontvangen,kuntubesluitenomtransactiesinvalutaproducten met ons af te sluiten. In dit 
hoofdstukleggenwijuithoeudatdoetenwelkeinformatieuvanonsmagverwachten.

5.	 Overige	voorwaarden
In dit hoofdstuk vindt u de overige afspraken die gelden als u met ons valutatermijntransacties en/of valutaopties afsluit. 

6.	 Kenmerken	en	risico’s	van	valutaproducten
Hierleestupertypevalutaproduct wat de kenmerken zijn en welke risico’s er zijn.

7.	 EMIR-verplichtingen
Dithoofdstukisopuvantoepassingalsumetonsvalutaproducten afsluit in de uitoefening van uw onder neming. In dit 
hoofdstukleggenwijuitwelkeverplichtingenwijenuhebben.

8.	 Beleidsstukken	
In dit hoofdstuk leest u waarom onze beleidsstukken belangrijk voor u zijn en wat ze regelen.

Begrippenlijst 
In ‘Bijlage 1. Begrippenlijst’ vindt u een overzicht van de betekenis van de schuingedrukte woorden uit deze voorwaarden en 
de overeenkomst. In ‘Bijlage2.Definities’ vindt u een overzicht van de betekenis van woorden die in onze bevestigingen van uw 
transactiesmetonsstaan.IndebevestigingenkunnenwijookbegrippenuitBijlage 1gebruiken.

Informatieblad	over	het	depositogarantiestelsel	(DGS)
In ‘Bijlage3.Informatiebladoverhetdepositogarantiestelsel(DGS)’vindtumeerinformatieoverditwettelijkegarantiestelsel
waarmee het geld op uw geblokkeerde rekeningdatualszekerheidheeftgesteldwordtbeschermd.

2. Hoe werken deze voorwaarden?
LeestuoverhetzelfdeonderwerpietsindeAlgemeneVoorwaardeneninanderevoorwaardenwattegenstrijdigis?Dangeldt
devolgenderangorde.DevoorwaardendiehorenbijeenproductofdienstgaanvóóropdeAlgemeneVoorwaarden.Datgeldt
alleennietalsindespecifiekevoorwaardeninnegatievezinvandeAlgemeneVoorwaardenwordtafgeweken.Indatgeval
gaandeAlgemeneVoorwaardenvoor.Deinhoudvanuwovereenkomst gaat boven de voorwaarden in deze brochure. En deze 
voorwaarden gaan boven de Algemene Voorwaarden die u al hebt.
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3.  Wie is Van Lanschot Kempen?
UsluitofhebteenovereenkomstmetVanLanschotKempenNV.WenoemenonsookVan LanschotKempen.Wijzijnde
oudsteonafhankelijkebankinNederland.Onsadresis:
HoogeSteenweg29
5211JN’s-Hertogenbosch.
Ukuntonsookbereikenviaonzewebsitevanlanschotkempen.com/private-banking. Ook kunt u bellen met uw 
beleggingsspecialistvandeProfessionalDesk.

WijzijningeschrevenbijdeKamervanKoophandel’s-Hertogenbosch,nummer16038212,btw-identificatienummer
NL0011.45.770.B01.

WijzijnalsbankgeregistreerdinhetregistervandeWetophetfinancieeltoezicht(wet).Daardoorstaanwijondertoezichtvan:
DeNederlandscheBankNV(DNB)
Postbus98
1000ABAmsterdam

envande:
AutoriteitFinanciëleMarkten(AFM)
Postbus11723
1001GSAmsterdam.

Informatieoveronzeinschrijvinginderegisterskuntuvindenopdewebsiteswww.dnb.nl/openbaar-register en  
www.afm.nl/registers.

4. Welke beleggingsdiensten verlenen wij?
Wijverlenendevolgendebeleggingsdiensten.

 ҅ LatenBeleggen:VermogensbeheerAlaCarteenEviBeheer
 ҅ SamenBeleggen:BeleggingsadviesenBeleggingsadviesvandeProfessionalDesk
 ҅ ZelfBeleggen:ZelfBeleggen(executiononly)enEviGo

Als wij u een beleggingsdienst verlenen, verlenen wij u vaak ook een of meer andere diensten die met uw beleggingen te 
maken hebben. 

5. Welke voorwaarden gelden er nog meer voor u?
DeAlgemeneVoorwaardengeldenookvooru.DitzijndeAlgemeneVoorwaardendiegeldenvooralledienstenenproducten
dieuvanonsafneemt.OnzeAlgemeneVoorwaardenzijndoordeNederlandseVerenigingvanBankengedeponeerdtergriffie
vandeArrondissementsrechtbankinAmsterdam.Wijgaanervanuitdatuvandeinhoudkennisneemt.

Daarnaastkunnenernogaanvullendevoorwaardengeldenvoorofkanernogaanvullendeinformatiehorenbij:
 ҅ bepaalde diensten die we u verlenen,
 ҅ de manier waarop wij contact met u hebben,
 ҅ bepaalde beleggingen waarin u belegt.

Zo hoort bij sommige beleggingeneenprospectusofdeEssentiëleBeleggersinformatie(EBi)en/ofhetEssentiële-
informatiedocument(Eid).

Als wij niet de opsteller van voorwaardenofinformatiezijn,zijnwevoordeinhoudnietverantwoordelijk.Hoewelwijmetuin
het Nederlands contact hebben, kan de tekst van die voorwaardenofinformatieinhetEngelszijn.AlsudeEngelsetaalniet
begrijpt, dan moet u dat bij ons aangeven.

6.  Staat er een bepaling in deze voorwaarden die door een uitspraak van de rechter of op 
grond van de wet niet (meer) geldig is?

Als er een bepaling in deze voorwaardenstaatdiedooreenuitspraakvanderechterofopgrondvandewetniet(meer)geldig
is, dan blijven alle andere afspraken in deze voorwaarden wel geldig.

http://vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking
http://www.dnb.nl/openbaar-register
http://www.afm.nl/registers
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1. Algemene afspraken

Inleiding
In dit hoofdstuk vindt u de afspraken die een aanvulling zijn op onze Algemene Voorwaarden die u al hebt ontvangen. Hierin 
spreken wij af hoe wij met elkaar omgaan. 

Algemene afspraken

1. Wat	doen	wij	met	uw	gegevens?
Uwprivacyisbelangrijkvoorons.Wijbehandelenuwpersoonsgegevensdaaromverantwoordenzorgvuldig.Persoons-
gegevensvertellentenslottevanallesoveru.Hetisvooronsessentieeldatuwinformatiebijonsveiligis.Wijverwerken
persoonsgegevensvoorklanten.Wijhebbenuwpersoonsgegevensomallerleiredenennodig.Omeenklantteaccepteren,
maarookomproductenendienstenaantekunnenbieden.Wijzijngraagtransparantoverwatwijmetuwpersoonsgegevens
doenenvindenhetbelangrijkdatdezekloppen.Wijgebruikenuwpersoonsgegevensvooronzedienstverlening.Hetkomt
voordatweuwpersoonsgegevensaanderdenverstrekken.Ditdoenwealleenalsdatnodigisvoorhetuitvoerenvande
overeenkomstmetuofomonzebedrijfsvoeringefficiënttehouden.Wiltuprecieswetenwatwijdoenmetuwpersoons-
gegevens?LeesdanalleinformatiedaaroverinonsPrivacyStatementopvanlanschotkempen.com/privacy.

2. Bent	u	het	niet	eens	met	ons?
Bentuhetnieteensmetonsoverietswattemakenheeftmetvalutaproducten?Danbentuverplichtomdeeventueleschade
tebeperken.Umoetbijvoorbeelduwvalutatermijntransactie(s) beëindigen of uw valutaoptie-positie(s)sluiten.Datmoetuook
doen als u op dat moment nog niet weet wat de uitkomst is van het geschil of als u nog niet weet of wij verantwoordelijk zijn 
voor de schade.

3. Hebt	u	een	klacht?
Alsueenklachthebt,dankuntudataanonslatenweten.Wijhebbeneenklachtenprocedure.Dievindtuoponzewebsite
vanlanschotkempen.com/private-banking.Ukuntuwklachtschriftelijkofmondelingindienenbijuwadviseur.Eenklacht
moetwordeningediendbinnenéénjaarnadathetfeitzichheeftvoorgedaanofnadaturedelijkerwijskennishebtkunnen
nemen van het feit.

Inleiding

Algemene afspraken
1. Watdoenwijmetuwgegevens?
2. Bentuhetnieteensmetons?
3. Hebt u een klacht?
4. Welkegarantiestelselszijner?
5. ZijnuwvalutaproductenbeschermdalsVan LanschotKempenfaillietgaat?

http://vanlanschotkempen.com/privacy
http://vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking
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Vermeldiniedergevaluwnaam,adres,postcode,woonplaats,telefoonnummerene-mailadres.Geefeenduidelijke
omschrijving van uw klacht. Voeg eventueel de belangrijkste documenten toe om uw klacht te ondersteunen. Bent u niet 
tevredenofstuurtuuwklachtlievernietnaardeProfessionalDesk?Dankuntuuwklachtvoorleggenaanonzeafdeling
Kwaliteit&Service.Stuurtudan:

 ҅  een e-mail naar kwaliteit-service@vanlanschotkempen.com, of
 ҅ eenbriefnaar:
VanLanschotKempen
AfdelingKwaliteit&Service
Postbus1021
5200HC’s-Hertogenbosch

Komtuermetonsnietuit?Dankuntu(alsuvoldoetaandecriteria)uwklachtvoorleggenaanhetKlachteninstituut
FinanciëleDienstverlening(KiFiD),Postbus93257,2509AGDenHaag.Ditmoetudoenbinnendriemaandennadatuvan
onsreactiehebtgehad.Hoeuditdoetendecriteriadiedaarvoorgelden,leestuopwww.kifid.nl.Ukuntookeerstbellen
methetKiFiD,telefoon(070)3338999.DaarnaastkuntuooknaarderechtbankinAmsterdamgaan.

4. Welke	garantiestelsels	zijn	er?
AlsDeNederlandscheBankconstateertdatVan LanschotKempennietmeeraanhaarverplichtingenkanvoldoen,dangelden
hetbeleggerscompensatiestelselenhetdepositogarantiestelselzoalsvastgesteldindewet. Op grond hiervan kunnen klanten 
dievoldoenaanbepaaldecriteriawordengecompenseerd.Beidecompensatiestelselszijnuitdrukkelijknietbedoeldvoorde
compensatievanverliezendievoortvloeienuitbeleggingen of het handelen in valutaproducten. 
 
Uwtransactiesinvalutaproductendieumetonsafsluitvallennietonderhetbeleggerscompensatiestelsel.Hetgelddatalsuw
obligo op uw geblokkeerde rekeningstaatvaltonderhetdepositogarantiestelsel.Hetdepositogarantiestelselgeldtper
rekening houder per bank. Hebt u naast deze geblokkeerde rekening nog andere rekeningenbijVan LanschotKempen?Dan
wordt het saldo op al deze rekeningenbijelkaaropgeteldomtebeoordelenofurechtheeftopcompensatieuithetdeposito-
garantiestelsel.MeerinformatieoverhetdepositogarantiestelselvindtuinhetInformatiebladoverhetdepositogarantie-
stelsel(DGS)(Bijlage3).Ookvindtumeerinformatieoverdegarantiestelselsoponzewebsitevanlanschotkempen.com/
private-banking.

5. Zijn	uw	valutaproducten	beschermd	als	Van Lanschot	Kempen	failliet	gaat?	
DemeestevanuwbeleggingenzijnbeschermddoordeWetgiraaleffectenverkeer.Doordezewetvallendemeestebeleg
gingennietinonsvermogenbijeenfaillissement.DeWetgiraaleffectenverkeerisper1april2016gewijzigdzodatderivaten
zoalsoptiesenfuturesookbeschermdwordendoordezewet.Daarnaastkuntunogpositieshebbeningiraleedelmetalen.
DezewordennietgezienalseeneffectenzijndaaromooknietbeschermddoordeWetgiraaleffectenverkeer.Ookuw
transactiesinvalutaproductendieumetonsafsluitofheeftafgeslotenvallennietonderdebeschermingvandeWetgiraal
effectenverkeer.Bijdezetransactieszijnwijuwtegenpartij.Hetisnietzodatwijdergelijkeeffectenhoudenvooru.Dit
betekent dat uw valutaproduct geen afgescheiden vermogen van de bank vormt. In het geval dat de bank failliet zou gaan, 
zouden die valutaproductenindefaillieteboedelvandebankvallen.Uhebtindatgevalslechtseenvorderingopdefailliete
bank. 

mailto:kwaliteit-service%40vanlanschotkempen.com?subject=
http://www.kifid.nl
http://vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking
http://vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking
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2. Advies en inventarisatie van uw beleggingsprofiel 

Inleiding
In dit hoofdstuk vindt u een uitleg over wat de dienstverlening Advies over valutatermijntransacties en valutaopties voor 
Professionalsbijonsinhoudt.VerderleestuhoewijbijdeProfessionalDeskkomentoteengeïnventariseerdbeleggings-
profiel.Vervolgensinformerenwijuhoewijuwgeïnventariseerdbeleggingsprofielgebruikenbijonzeadvisering.Tenslotte
geven wij aan wat u moet doen als u van een andere beleggingsdienstverlening gebruik wilt maken. 

Advies

1. Wat	is	Advies	over	valutatermijntransacties	en	valutaopties	voor	Professionals?
Ukrijgtvanonsadviesalsueenvalutatermijntransactie en/of valutaoptiewiltafsluitenmetons.Datdoenwijopafhankelijke
basis.Ditbetekentdatwijonsadviesbaserenopeenbeperkteanalysevanverschillendesoortenvalutaproducten. In de 
praktijkbetekentditdatwijuadviezengevenovervalutaproductendiewijuookaanbieden.Uiteraardhoudenwijhierbij
rekeningmetuwpersoonlijkewensenendoelstellingen.Deuiteindelijkebeslissingofueenvalutaproduct met ons afsluit 
neemtuzelf.EenbeleggingsspecialistvandeProfessionalDeskbegeleidtumetadvies.Wijbaserenonsadviesopuw
beleggingsdoelstellingen en uitgangspunten en, indien van toepassing, ook uw kennis en ervaring met handelen in valuta
productenenuwfinanciëlesituatieenrisicobereidheid.Nadeinventarisatievandezeonderdelenbepalenwijsamenmetu
welkbeleggingsprofielpassendisvooru.Ditovereengekomenbeleggingsprofielvormtdebasisvooronsadviesaanu.

Deadviezendiewijugeven,zijnnooiteengarantievooreenpositiefresultaat.Bijonsadviesmakenwegebruikvanonze
eigeninschattingenverwachtingoverhoederente-envalutamarktzichzullenontwikkelen.Hetzijninschatti ngenen
verwachtingen,daarommaguernietvanuitgaandatzezekeruitkomen.Hebtuschadedoordatueenbesluithebtgenomen
opbasisvanonsadvies?Ofhebtuschadedoordatdeopbrengstvanuwtransactiesnietovereenkomtmetonzeinschatting
ofverwachting?Danzijnwijnietaansprakelijkvoordezeschade.Behalvealswehetadviesredelijkerwijsniethaddenmogen
geven.Vooronsadviesmakenwijgebruikvandevaluta-enrentevisieszoalsopgestelddooranalistenvanVan Lanschot
Kempen. 

Inleiding

Advies
1. WatisAdviesovervalutatermijntransactiesenvalutaoptiesvoorProfessionals?
2. WanneerisAdviesovervalutatermijntransactiesenvalutaoptiesvoorProfessionalspassendvooru?

Inventarisatie	van	uw	beleggingsprofiel
3. Watishetgeïnventariseerdbeleggingsprofiel?
4. Welkbeleggingsprofielgebruikenwij?
5. Uwgeïnventariseerdbeleggingsprofielalsbasisvoordeadvisering
6. Watmoetudoenalsuwsituatieverandert?

Overig
7. Watmoetudoenalsuwiltoverstappennaareenanderedienstverleningofeenandersoortbeleggingsdienstbij

ons?
8. Wanneereindigtdeovereenkomst?
9. Watgebeurteralsuoverlijdt?
10. WatgebeurteralsunaardeVerenigdeStatenvanAmerikaverhuist?
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Onzeanalistenvolgeneenaantalvalutaparenengevenhunvisiedaaroptenaanzienvanondermeerdekoers.Wijgeven
daaromalleenadviezenovervalutawaaroponzeanalisteneenvisiehebbengegeven.Ukuntbijonzebeleggingsspecialisten
vandeProfessionalDesknavragenopwelkevalutawijeenvisiehebben.Ditkuntuookzienalsuinlogtopdewebsite
beleggingsinformatie.vanlanschotkempen.com.

2. Wanneer	is	Advies	over	valutatermijntransacties	en	valutaopties	voor	Professionals	passend	voor	u?
Of Advies over valutatermijntransacties en valutaopties voor Professionals passend is voor u, kunt u het beste bespreken met 
uwbeleggingsspecialistvandeProfessionalDesk.Inhetalgemeenisadviespassendvoorklantendiegraagzelfwillen
beslissenofzijeentransactieinvalutaproducten met ons willen verrichten maar daarbij wel ondersteuning wensen. 

Klantendiezelfdebeslissingennemen:
 ҅  zijn op de hoogte van de economische ontwikkelingen,
 ҅  hebben interesse in en ervaring met handel in valutaproducten,
 ҅ begrijpenderisico’senkunnenderisico’sfinancieelenemotioneeldragen,
 ҅  willen door ons op de hoogte gehouden worden van onze valutavisie.

Alsuzichgrotendeelsherkentinditalgemeneprofiel,danisAdviesovervalutatermijntransacties en valutaopties voor 
Professionalspassendvooru.Verdermoetuvoldoenaandewettelijkevereistenvan‘professionelebelegger’.Meerinformatie
hierover vindt u in uw overeenkomst en in hoofdstuk 5 van deze voorwaarden. 

Inventarisatie van uw beleggingsprofiel

3. Wat	is	het	geïnventariseerd	beleggingsprofiel?
Eengeïnventariseerdbeleggingsprofieliseenvastleggingvanuwrisicobereidheid.DeProfessionalDeskadviseertuover
individueletransactiesennietoverdesamenstellingvanuwbeleggingsportefeuille.

Voordat u gaat handelen in valutaproducten,inventariserenwijuwrisicobereidheid,beleggingsdoelstellingen,financiële
situatieenuwkennisenervaringmethandeleninvalutaproducten.Ditleggenwijvastinhetformulier‘Inventarisatie
beleggingsprofielProfessioneleBelegger’.Gaatubeleggenvolgensdeuitgangspuntendieuhebtgenomeninhetgeïnven-
tariseerdbeleggingsprofiel?Danwordtdekanskleinerdateventueeltegenvallendetransactieresultatenonaanvaardbare
gevolgenhebbenvooruwpersoonlijkeomstandigheden.Hetisdebedoelingdatuwtransactiesaltijdzogoedmogelijk
passen bij de mate waarin u risico kunt en wilt nemen. 

4. Welk	beleggingsprofiel	gebruiken	wij?
Wijhebbenuwrisicobereidheidgeïnventariseerdmetvragenoveruwfinanciëleenmentalerisicobereidheid.Uwantwoorden
opdezevragenoverrisicoopwaardedalingennegatievemarktwaardeenrendementenhebbenwijvastgelegdinuwgeïnven-
tariseerdebeleggingsprofiel.Daarnaasthebbenwijvastgelegddatugeeninkomensdoelstellinghebtvooruwportefeuille.Wij
noemenuwovereengekomenbeleggingsprofielopuwrapportages‘Professionelebelegger’.Ditishetbeleggingsprofieldat
wijbijuhebbengeïnventariseerd.Houdtuvoorverschillendedoeleindenbeleggingsportefeuillesaan?Danvragenwijuom
voor iedere portefeuille waarvoor u advies over valutatermijntransacties en valutaopties voor Professionals wilt afnemen apart 
een‘InventarisatieBeleggingsprofielProfessioneleBelegger’intevullen.

5. Uw	geïnventariseerd	beleggingsprofiel	als	basis	voor	de	advisering
VooreenoptimaleinvullingvanuwportefeuillezijndeexpertiseenhetmaatwerkvandeProfessionalDeskessentieel.Op
basisvanuwgeïnventariseerdebeleggingsprofieltoetsenwijpertransactieofdezepastbijuwantwoordenophetformulier
‘InventarisatieBeleggingsprofielProfessioneleBelegger’.Inhetbijzonderhoudenwijrekeningmetuwantwoordenopde
vragen over risico op een waardedaling.

6. Wat	moet	u	doen	als	uw	situatie	verandert?
Veranderterietsinuwfinanciëleofpersoonlijkesituatie?Danmoetuditmeteendoorgevenaanuwbeleggingsspecialistvan
deProfessionalDesk.Eenveranderinginuwsituatiekaninvloedhebbenopdemanierwaaropofophetdoelwaarvooru
valutatermijntransacties en/of valutaoptiesafsluit.Ukuntbijeenveranderingdenkenaanbijvoorbeeldeensubstantiëledaling
van uw balanstotaal of eigen vermogen en in de privésfeer bijvoorbeeld aan een echtscheiding, ontslag of verhuizing naar de 
VerenigdeStatenvanAmerika.Alsuonsnietslaatwetenovereenveranderinginuwsituatie,dankanhetzijndatwijueen

http://beleggingsinformatie.vanlanschotkempen.com
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adviesgevendatnietbijupast.Zolanguonsgeeninformatiegeeftovereenveranderinginuwsituatie,gaanwijervanuitdat
de manier waarop u geadviseerd wenst te worden, valutaproducten afsluit en het doel waarmee u valutaproducten afsluit nog 
steeds onveranderd zijn.

Overig

7. Wat	moet	u	doen	als	u	wilt	overstappen	naar	een	andere	dienstverlening	of	een	ander	soort	
beleggingsdienst	bij	ons?

UneemtdaarvoorcontactopmetuwbeleggingsspecialistvandeProfessionalDesk.Dezelaatuwetenopwelkemanieru
kuntoverstappennaaranderedienstverleningvoorniet-professionelebeleggers,zoalsSamenBeleggen,LatenBeleggenen
Zelf Beleggen.

8. Wanneer	eindigt	de	overeenkomst?
Zoals staat vermeld in de overeenkomst mogen zowel u als wij de overeenkomst opzeggen door het sturen van een onder-
tekende brief of e-mail aan de ander. 

Indevolgendesituatieseindigtonzerelatieperdirectengeheel,zonderdatwijueenbriefmoetensturen.
 ҅ Ubentfailliet,valtondereenwettelijkeregelingvoorschuldsaneringofvraagtsurseancevanbetalingaan.
 ҅ Uwordtonderbewindofcuratelegesteld.
 ҅ Uhoudtzichnietaandeafsprakendieindevoorwaarden of de overeenkomst staan.
 ҅ UverhuistnaardeVerenigdeStatenvanAmerika.
 ҅ Erisnaaronsoordeelsprakevanernstigemarktverstorende omstandigheden voor uw valutaproduct.

Inuwbriefofe-mailmoetuaangevenwatumetuwtransactiesinvalutaproductenwiltdoen.Ukuntonsbijvoorbeeldvragen
omdetransactiestebeëindigen.Uontvangtdandepositievemarktwaardevanuwbeëindigdetransacties.Hebbenuw
transactieseennegatievemarktwaarde,danmoetuonsdezenegatievemarktwaardebetalen.Ukuntonsookvragenomuw
transactiesoverteboekennaareenanderebank.Umoethieroveralwelafsprakengemaakthebbenmetuwanderebank.
Daarnaastkuntuonsvragenomdetransactiesaantehoudentotdeeinddatumvandietransacties.Deovereenkomst loopt 
dandoorvoordiebestaandetransacties.Ukuntdangeennieuwetransactiesmeermetonsafsluiten.Ookgevenwijugeen
advies meer. 

Wijmogenbijdirectebeëindigingvanonzeovereenkomst al uw lopende valutaproductenperdirectbeëindigen.Deeventuele
negatievegevolgenhiervanzijnvooruwrekeningenrisico.

In hoofdstuk 3 van deze voorwaardenleestumeeroverdekostenvanbeëindigingvanuwtransacties.

9. Wat	gebeurt	er	als	u	overlijdt?
Wijmakenhieroverafsprakenmetuindeovereenkomst.Ukuntdaarzelfbepalenwatwijmetuwvalutaproducten moeten 
doenalsukomtteoverlijden.Wiltuuwvoorkeuraanpassen?NeemtudancontacthieroveropmetdeProfessionalDesk.Wij
bevestigendezeaanpassingenaanu.

10. Wat	gebeurt	er	als	u	naar	de	Verenigde	Staten	van	Amerika	verhuist?
Wijkunnenudannietmeeradviseren.Welmaguuwlopendevalutaproductenvoortzettentotdeeinddatum.Wijaccepteren
echtergeennieuwetransactiesmeer,behalvetransactiesdieleidentothetafbouwenofbeëindigenvanuwlopende
valutaproducten. 



VoorwaardenvoorAdviesovervalutatermijntransactiesenvalutaoptiesvoorProfessionals | 10

3. Kosten 

Inleiding
In dit hoofdstuk leest u alles over de kosten die wij u in rekening brengen als u ervoor kiest om valutatermijntransacties en/of 
valutaopties met ons af te sluiten. Het kan voorkomen dat u nog andere kosten moet betalen, bijvoorbeeld als u een lopende 
transactievoortijdigwiltbeëindigen.Dezekostenzijnnietdebetalingsverplichtingendiewijoverenweermetuaangaan
onder een valutaproduct.

Algemeen

1. Welke	kosten	betaalt	u	voor	Advies	over	valutatransacties?	
UkrijgtofgaatgebruikmakenvanadviesvandeProfessionalDesk.Datbetekentdatwiju(gaan)adviserenovervaluta
producten.Voordezedienstverleningbrengenwijualleenkosteninrekeningalsuookeentransactieineenvalutaproduct 
metonsafsluit.Sluitugeentransactiemetonsaf,danbetaaltuooknietvooronsadvies.Indebriefbijuwovereenkomst 
staan de belangrijkste kosten genoemd. In dit hoofdstuk geven wij een beschrijving van deze en andere kosten.

Kosten

2. Wanneer	betaalt	u	kosten?
Ubetaaltkostenbijiederetransactieineenvalutaproduct.Dezekostenverrekenenwijindekoers/prijswaaropumetons
kunthandelen.Uhoeftdezekostendusnietapartaanonstebetalen.

Inleiding

Algemeen
1. WelkekostenbetaaltuvoorAdviesovervalutatransacties?

Kosten
2. Wanneerbetaaltukosten?
3. Hoe hoog zijn de kosten?
4. Hoezietuwelkevastedirectekostenumoetbetalen?
5. Waarkuntuzienhoeveelkostenwijberekenen?

Andere	kosten
6. Watzijndekostenvanhetterugdraaienofafbouwenvantransacties?

Overig 
7. Welkebtw-regelszijnvantoepassing?
8. Watgebeurteralswijkostenaanpassen?
9. Watmoetunogbetalenalsdeovereenkomsteindigt?
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3. Hoe	hoog	zijn	de	kosten?
Dehoogtevandekostenisafhankelijkvaneenaantalfactoren.Ukuntdaarbijonderanderedenkenaandeonderstaande
omstandigheden. 

 ҅  Actuele marktprijs 
 ҅ Liquiditeitinbetreffendevalutamarkt
 ҅  Marktomstandigheden op het moment van handelen
 ҅  Onze uitvoeringskosten 
 ҅ Omvangvanuwtransactie
 ҅  Eventueel andere overwegingen die belangrijk kunnen zijn bij de prijsbepaling.

Actuele	marktprijs
Deactuelemarktprijsisdeprijsdieindemarktbehaaldkanwordenophetmomentvanhandelen.Erwordteenonderscheid
gemaakttussenbied-enlaatprijs.Debiedprijsisdeprijswaartegeniemandkanverkopenendelaatprijs,deprijswaartegen
iemand kan verkopen in de markt.

Liquiditeit	in	de	betreffende	valutamarkt
Hetverschiltussenbied-enlaatprijsisdespread.Despreadisgerelateerdaandeliquiditeitindemarkt.Ineenliquidemarkt
zaldebied-laatspreadkleinzijn.Eenweinigliquidemarktheefttemakenmetgroterebied-laatspreads.

Marktomstandigheden	op	het	moment	van	handelen
Op momenten dat er meer onzekerheid is in de markt, kunnen de marktprijzen met een grotere bied-laatspread worden af ge-
geven.Dezehogereonzekerheidkanveroorzaaktwordendoorbijvoorbeeld(aanstaande)publicatievanmacro-economische
cijfers,politiekeontwikkelingenofuitspraken.Daarnaastkanerbijvoorbeeldsprakezijnvangroterdannormalebeweeglijk-
heidopdebetreffendemarktdooronderliggendegeldstromen(ervindtbijvoorbeeldeentransactieindemarktplaats),
illiquidemarktenwaarweinigvraagenaanbodis.

Onze	uitvoeringskosten	
Wijmakenkostenomonzedienstverleningaantebieden.Umoetdaarbijdenkenaanadministratiekostenenkostenvoor
verschillendesystemenvananderenwaarvoorwijmoetenbetalen.Ofaankapitaalskosten,omdatwijwettelijkeenbepaald
percentage aan kapitaal moeten aanhouden voor de risico’s die wij met deze dienstverlening lopen. 

Omvang	van	uw	transactie
Deomvangvanuwtransactieisbelangrijkvoorhetbepalenvandekoers.Bijtransactiesmeteenkleineomvangzaldekoers
meerafwijkenvandemarktkoers,omdatdekostenovereenkleinerbedragmoetenwordenverrekend.Bijtransactiesmet
een grotere omvang zal de koers minder afwijken van de marktkoers.

Hetbovenstaandeisnietvantoepassinginhetgevalvanernstigemarktverstorende omstandigheden. In deze gevallen zal het 
ofnietmogelijkzijnom(bepaalde)valutaproductenmetonsaftesluitenofslechtstegen(fors)afwijkendeprijzen.Wijzullenu
dat van tevoren kenbaar maken.

4. Hoe	ziet	u	welke	vaste	directe	kosten	u	moet	betalen?	
Bij het bepalen van de koers die wij u aanbieden voor een valutatermijntransactie en/of de prijs die u moet betalen voor een 
valutaoptienemenwijalsvertrekpuntdeactuelemarktprijsdiewijzelfvaneenanderebank(zouden)krijgen.Daarna
berekenenwijeenop-ofafslagopbasisvandeomstandighedendiehierbovenonderpunt3zijngenoemd.Deoptelsomvan
diebeidebedragenvormtdekoersofdeprijsdiewijuvooreentransactieaanbieden.

5. Waar	kunt	u	zien	hoeveel	kosten	wij	berekenen?
In de brief bij uw overeenkomststaanonzekostengenoemd.Ubetaaltkostenbijiederetransactieineenvalutaproduct.De
kostenverrekenenwijindekoers/prijswaaropubijonskunthandelen.Uhoeftdezekostendusnietapartaanonste
betalen. 
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Andere kosten

6. Wat	zijn	de	kosten	van	het	terugdraaien	of	afbouwen	van	transacties?
Wijkunnenookkosteninrekeningbrengenvoorhetvoortijdigbeëindigenvaneentransactie.Bijvoorbeeldinhetgevaldat
het resultaat direct op uw rekening moet komen, terwijl het resultaat pas in de toekomst op de rekening wordt geboekt. Het 
toekomstigresultaatwordtdancontantgemaaktnaardehuidigedatum.Afhankelijkvandelooptijd kunnen deze kosten 
aanzienlijkzijn.Overhetalgemeenkangesteldworden:hoelangerdelooptijdhoehogerdekosten.Dooreendalingof
stijgingvandevalutakoerskandemarktwaarde van uw valutatermijntransactiespositiefdanwelnegatiefzijn.Datbetekent 
datu,bijeenpositievemarktwaardebijhetbeëindigenvaneentransactie,datbedragkrijgtuitgekeerdeninhetgevalvaneen
negatievemarktwaardeubetalingvandenegatievemarktwaardevandietransactie(s)aanonsbentverschuldigd.Umoetons
in dat geval een bedrag betalen.

Overig 

7. Welke	btw-regels	zijn	van	toepassing?
OverdienstendieeenbanklevertinNederlandisinprincipebtwverschuldigd.Uitzonderinghieropzijndedienstendiezijn
vrijgesteld van btw, zoals bepaalde diensten met betrekking tot valutaproducten, krediet verlening en betalingsverkeer. Er is 
dus geen btw verschuldigd over deze dienstverlening.

8. Wat	gebeurt	er	als	wij	kosten	aanpassen?
Wijmogendekostenvooronzedienstverleningvoorhandelinenadviesovervalutatermijntransacties en valutaopties op elk 
momentaanpassen.Wijlatenudatminimaaldertigdagenvoordatdeaanpassingingaatweten.Bentuhetnieteensmeteen
aanpassing?Dankuntudeovereenkomst met ons beëindigen door ons een ondertekende brief of een e-mail te sturen. 

9. Wat	moet	u	nog	betalen	als	de	overeenkomst	eindigt?
Is de overeenkomstbeëindigd?Enhebtuvoorafkostenbetaaldvooreenmomentnádedatumvanbeëindiging?Danzijnwij
niet verplicht om die kosten aan u terug te betalen. Moest u nog kosten betalen over de periode tot aan de datum waarop de 
overeenkomstisbeëindigd?Danmoetudienogsteedsaanonsbetalen.Alsuvoordeafgesprokeneinddatumeenvaluta
productmeteennegatievemarktwaardewiltbeëindigen,danbentuookkostenvoordezevoortijdigebeëindigingaanons
verschuldigd.
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4. Afsluiten van valutaproducten

Inleiding
Indithoofdstukleestuhoeutransactiesinvalutaproducten met ons kunt verrichten en welke afspraken wij daarover met 
elkaar maken. Verder leggen wij uit hoe wij de marktwaarde van uw valutaproducten berekenen. Ook leggen wij uit wat het 
obligo is, hoe dat werkt en welke dekking wij daarvoor vragen.

Afsluiten en bevestigen van transacties

1. Hoe	sluit	u	een	transactie	met	ons	af?
Wesluitentransactiesinvalutaproductenalleentelefonischmetuaf.Demarkteninvalutaproductenzijnbeweeglijk.Dat
betekent dat de prijzen die wij u afgeven, slechts op dat moment geldig zijn. 

Wiltueentransactieopeenanderemanierafsluiten,bijvoorbeeldpere-mail?Danmoetudaarvooreersttoestemmingaan
onsvragen.Alsweuwaanvraagbijuitzonderinggoedkeuren,danbevestigenwijditaanuperpost.Voorhetafsluitenvan
transactiespere-mailgeldtdatuderisico’sdieverbondenzijnaanhetafsluitenvantransactiesopdezemaniervooruw
rekening neemt. Zo kan het zijn dat de prijs die wij u eerder voor een valutaproduct noemden, op dat moment niet meer geldig 
is.Ukuntdannietmeertegendieprijseentransactiemetonsafsluiten.

2. Wilt	u	een	transactie	afsluiten	op	een	manier	die	wij	niet	hebben	afgesproken	met	u?
Dansluitenwijgeentransactiemetuaf.Wijnemenindezegevallencontactmetuop.

Inleiding

Afsluiten	en	bevestigen	van	transacties
1. Hoesluitueentransactiemetonsaf?
2. Wiltueentransactieafsluitenopeenmanierdiewijniethebbenafgesprokenmetu?
3. Hoe krijgt u een prijs van ons?
4. Watmoetudoenalsuheteensbentmetonzeprijs?
5. Watsprekenwijverdermetuafalswijeentransactiemetuafsluiten?
6. Hoeverwerkenwijuwtransactie?
7. Welkeinformatieoveruwtransactiemetonskrijgtu?
8. Watmoetudoenalsuonzebevestigingontvangt?
9. Welkeinformatieoveruwlopendevalutaproductenontvangtuvanons?

Marktwaarde,	obligo	en	dekking
10. Waarkuntudemarktwaardevanuwlopendevalutaproductenzien?
11. Wanneerstellenwijdevalutakoersvastopbasiswaarvanwijdemarktwaardevanuwlopendevalutaproducten

bepalen?
12. Waarvoorgebruikenwijdemarktwaardevanuwvalutaproducten?
13. Moet u zekerheid stellen voor het obligo en zo ja hoe groot is deze?
14. Waaromgebruikenwijeenvastpercentagealsonderdeelvandeberekeningvanhetobligo?
15. Hoe ziet de berekening van een obligo en de dekking eruit?
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3. Hoe	krijgt	u	een	prijs	van	ons?
Ukuntonsbellenomeenprijsvooreenvalutaproducttevragen.Wijnoemendit‘requestforquote’.Datbetekentdatwijvoor
uopdatmomentenopuwverzoekeenprijsvaststellen.Datdoenwijopbasisvanonsfairprice-beleid.Unodigtonsuitom
ueenaanbodtedoen.Ukuntonsookopeenanderemanieromeenprijsvragen,bijvoorbeeldpere-mail.Ditmoetenwedan
weleerstmetuafspreken.Bijditsoorttransactiestredenwijopuwverzoekopalstegenpartij.Daarbijverzoektuonseerst
omeenprijsenzijnwijuwtegenpartijalsudezetransactiemetonswiltafsluiten.Uhebtdekeuzeomaldannietopbasis
vandeze‘quote’vanonseentransactiemetonsaantegaan.Ubentnietverplichtomdattedoen.

4. Wat	moet	u	doen	als	u	het	eens	bent	met	onze	prijs?
Als u het eens bent met de prijs die wij hebben genoemd, moet u dit direct mondeling of, als wij dat hebben toegestaan, per 
e-mailaanonsbevestigen.Ophetmomentdatudeprijsaccepteertdiewijhebbengenoemd,danhebbenwijeen
overeenkomst over het valutaproduct en bent u gebonden aan de met u afgesproken valutatermijntransactie of valutaoptie.

5. Wat	spreken	wij	verder	met	u	af	als	wij	een	transactie	met	u	afsluiten?
Wijwillenvooronzeklantenhetbestmogelijkeresultaatbereikenalszijopdrachtgevenvoorhetafsluitenvaneenbepaald
valutaproduct.Alswijtransactiesmetuafsluiten,danzijndekostenenderisico’svooru.Behalvealswemetuhebben
afgesprokendatdatnietzois.Vindenweuwverzoeknietduidelijkgenoeg?Danvragenweommeerinformatie.Wemogen
intussenwachtenmethetafsluitenvaneentransactiemetu,totdatwedegevraagdeinformatiehebbengekregen.Wijzijn
niet aansprakelijk voor schade die hierdoor kan ontstaan.

Wijhoudenbijwelketransactieswijmetuhebbenafgesloten.Wijbevestigendataanu.Datdoenweschriftelijk,digitaalof
allebei.Ophetmomentdatueentransactiemetonswiltafsluiten,moetuervoorzorgendatuvoldoendedekkinghebtom
detransactietekunnenafsluiten.Alsuwdekkingen/ofobligolimiettekleinis,dansluitenwegeentransactiemetuaf.Ook
nietgedeeltelijk.Watwebedoelenmetdekkingenobligo leggen we hieronder uit in het onderdeel ‘Marktwaarde, obligo en 
dekking’.Welatenhetuzosnelmogelijkwetenalswebesluitenomgeentransactiemetuaftesluiten.Wezijnnietaan-
sprake lijk voor schade die hierdoor ontstaat, alleen als we zelf een grote fout maken of als we de schade met opzet hebben 
veroorzaakt.

Merkenofvermoedenwijdatutijdenshetafsluitenvaneentransactiegebruikhebtgemaaktvanvoorkennis?Ofvermoeden
wijdatuopeenanderemanierhandeltinstrijdmetderegelgevingvoormarktmisbruik?Danzijnwijverplichtditdoorte
gevenaandeAutoriteitFinanciëleMarkten.Wijzijnnietverantwoordelijkvoorschadediehierdoorkanontstaan.Wijstellen
u van dergelijke meldingen niet op de hoogte.

6. Hoe	verwerken	wij	uw	transactie?
Uwlopendevalutaproductenliggenvastinonzeadministratie.Dooruwakkoordopdeprijsdiewijhebbengenoemdomeen
valutaproduct af te sluiten, worden gelden van uw rekeningenbij-ofafgeschreven.Hetmomentdatwijeentransactieineen
valutaproduct met u afsluiten valt samen met het moment dat we het geld van of op uw rekening overschrijven voor het 
bedragwaaropurechthebtofdatumoetbetalen.Datbedragstaatopdebevestiging die wij u toesturen.

Ugeeftonstoestemming(volmacht)omafteboekenvanuwrekening(en):
 ҅ alle kosten die u moet betalen en
 ҅ allegeldendieumoetbetalenalsueentransactiemetonsafsluitofdieuinhetkadervandetransactieaanons

verschuldigd bent.

Uzorgtervoordateraltijdgenoeggeldopuwrekeningstaatwaardoorwijonzetransactiesmetukunnenafsluitenofandere
werkzaamheden kunnen uitvoeren die horen bij uw lopende valutaproducten, zoals het stellen van zekerheid voor uw obligo.

Als een betaling uit hoofde van een lopend valutaproduct moet plaatsvinden op een dag die geen werkdag is, dan verschuiven 
we de betaling naar de eerstvolgende werkdag. Valt de eerstvolgende werkdag in een nieuwe kalender maand, dan vindt 
betaling plaats op de laatste werkdagvoordevervaldag.Datbetekenthetvolgende.Alsbijvoorbeeldeenbetalingzoumoeten
plaatsvindenopzaterdag31 januari,danschuivenwijdezebetalingdoornaardeeerstvolgendewerkdag. Zaterdag is immers 
geen werkdag.Datbetekentdatdebetalingopmaandag2 februarizouplaatsvinden.Dezeeerstewerkdag valt echter in een 
anderemaand.Datbetekentdatwijdaarvoorindeplaatsdebetalingverrichtenopdelaatstewerkdag voor de originele 
betaaldatum.Inditgevalisdatvrijdag30 januari.



VoorwaardenvoorAdviesovervalutatermijntransactiesenvalutaoptiesvoorProfessionals | 15

7. Welke	informatie	over	uw	transactie	met	ons	krijgt	u?
Vaniederetransactiedieumetonsafsluit,ontvangtueenbevestigingperpost.Wijkunnenudieookdigitaaltoesturen.U
krijgt deze bevestiging binnen twee werkdagen nadat wij met u overeenstemming hebben bereikt over de prijs voor de valuta
termijntransactie of valutaoptie. Op de bevestigingstaandebelangrijkstegegevensvandetransactie,zoalshettypevaluta
product,detransactiedatum,devaluta,detoepasselijkekoersenendebetaaldata.Indebevestiging hanteren wij begrippen. 
DezebegrippenleggenwijuitinBijlage2vandezevoorwaarden.

8. Wat	moet	u	doen	als	u	onze	bevestiging	ontvangt?
Umoetiederebevestigingeniederanderberichtdatuvanonskrijgtoveruwtransactiesinvalutaproducten meteen 
controleren op juistheid. 

Als het om een bevestiging gaat, controleert u in ieder geval het volgende.
 ҅ Bentudetransactiemetonsaangegaan?
 ҅ Kloppendedetailsvandetransactie?
Denktudaterietsnietklopt?Danmoetuonsditmeteenlatenweten.Wijkunnenuvragenomditineenbriefaanonste
bevestigenendaarinpreciesuitteleggenwatervolgensunietklopt.Wijtredendanmetuinoverlegomtezienwaterniet
juist is en of dit kan worden aangepast. Komen wij daar binnen vijf werkdagen niet uit, dan proberen wij dit op een hoger 
niveau binnen de bank met u op te lossen.

Heeftuonzebevestiging niet op de eerstvolgende werkdagnahetafsluitenvandetransactieontvangen,dankrijgtualsnog
twee werkdagennaontvangstdetijdomdebevestiging op juistheid te controleren. 

Als u het eens bent met de inhoud van de bevestiging,danhoeftunietstedoen.Wijgaanerindatgevalnaverloopvantwee
werkdagen van uit dat u het eens bent met de inhoud van onze bevestiging. 

9. Welke	informatie	over	uw	lopende	valutaproducten	ontvangt	u	van	ons?
Gedurendedelooptijd van uw valutaproducten ontvangt u maandelijks per post of via email een overzicht van alle valuta
productendieuopdatmomentmetonsheeftafgesloten.Daarnaastvermeldenwijinhetoverzichtdemarktwaarde, als die 
negatiefis,vanuwvalutaproducten en het totale obligo. 

Umoetdatoverzichtmeteenopjuistheidcontroleren.Ucontroleertiniedergevalhetvolgende.
 ҅ Staanalletransactiestussenuenonsinhetoverzicht?
 ҅ Kloppendegegevensvanalletransacties?
 ҅ Mistutransactiesinhetoverzicht?
Denktudaterietsnietklopt?Danmoetuonsditmeteenlatenwetenenuiterlijkbinnenvijfwerkdagen.Wijkunnenuvragen
omditineenbriefaanonstebevestigenendaarinpreciesuitteleggenwatervolgensunietklopt.Wijtredendanmetuin
overleg om te zien wat er niet juist is en of dit kan worden aangepast. Komen wij daar binnen vijf werkdagen niet uit, dan 
proberen wij dit op een hoger niveau binnen de bank met u op te lossen.

Alsuheteensbentmetdeinhoudvanhetoverzicht,danhoeftunietstedoen.Wijgaanerindatgevalnaverloopvanvijf
werkdagen van uit dat u het eens bent met de inhoud van ons overzicht. 

Marktwaarde, obligo en dekking

10. Waar	kunt	u	de	marktwaarde	van	uw	lopende	valutaproducten	zien?
Iedere maand krijgt u van ons een overzicht waarin u het bedrag van de marktwaarde van uw valutatermijntransacties en 
valutaopties kunt zien. 

11. Wanneer	stellen	wij	de	valutakoers	vast	op	basis	waarvan	wij	de	marktwaarde	van	uw	lopende	
valutaproducten	bepalen?

Depositieveofnegatievemarktwaarde van uw lopende valutaproducten is gebaseerd op de valutakoers die wij dagelijks rond 
17.15 uurvaststellen.Voordemarktwaardesvanuwtransactiesinhetoverzichtgebruikenwijdevalutakoersenvandelaatste
werkdag voor verzending van het overzicht/de dag waarop het overzicht is opgesteld.
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12. Waarvoor	gebruiken	wij	de	marktwaarde	van	uw	valutaproducten?
Demarktwaarde die u in het overzicht ziet, gebruiken wij om het obligo te berekenen. Het obligo bestaat uit de volgende twee 
onderdelen. 
a. Een vast bedrag van 3% over de waarde in euro van al uw valutatermijntransacties en/of valutaopties, 
b. Denegatievemarktwaarde van al uw valutatermijntransacties en valutaopties die wij berekend hebben. Als de marktwaarde 

van uw valutatermijntransactiesvoorupositiefis,zettenwedezeopnul.

Wijtellendezetweeonderdelenbijelkaarop.Eennegatievemarktwaardenemenwemeealseenpositiefgetalindeze
optel som. Het resultaat van deze optelsom noemen wij obligo. Het obligo zal nooit lager zijn dan 3% over de waarde in euro 
van uw valutaproducten en mag nooit hoger zijn dan het met u afgesproken obligolimiet.Waaromwijeenvastpercentagevan
3%gebruiken,kuntulezeninonderdeel14vandithoofdstuk.

Letop!Ookalsdemarktwaarde van uw valutatermijntransactie of valutaoptiepositiefis,vindtualleenhetvastebedragvan3%
in het overzicht dat u maandelijks van ons ontvangt. Naast uw valutatermijntransacties staan alleen de valutaopties die u hebt 
verkocht in dit overzicht. Als u aangekochte valutaoptieshebt,staandezenietinditoverzicht.Deredenhiervoorisdatdeze
nooiteennegatievemarktwaardekunnenhebben.Uhebtimmersbijgekochteoptieseenrechtengeenverplichting.Een
rechtkangeennegatievewaardehebben.

Hebtueenbepaaldevalutatransactie/valutaoptie tegengesloten, dan houden wij bij de berekening van het obligo daarmee 
rekening.Mettegensluitenbedoelenwijdatueenvalutatransactiemetonshebtafgesloten,diepreciestegengesteldisaan
eenanderevalutatransactietussenuenons.Daarvanissprakealsuondertweeofmeervalutatransactiesopdezelfdedagen
bedragenindezelfdevalutaparenmetonsuitwisselt:onderdeenevalutatransactiealsontvangerenonderdeanderevaluta-
transactiealsbetaler.Diebedragenverrekenenwijmetelkaar.Blijfternaverrekeningnogeenbedragoverdatuopeen
bepaaldedatumaanonsmoetbetalen,danrekenenwijdaarvoor3%overdewaardeinEurovandiebetalingsverplichtingals
obligo.

13. Moet	u	zekerheid	stellen	voor	het	obligo	en	zo	ja	hoe	groot	is	deze?
Omdemogelijkenegatievemarktwaardetussentijdsoptevangen,dientuaanonszekerheidtestellen.Hetbedragaan
zekerheiddatwijvanuvragenis10%vandeoptelsomvanalledooronsteontvangenbedragenpervalutapersettlements-
datum. Bedragen in andere valuta dan Euro rekenen wij om in Euro. Als zekerheid voor dit bedrag kunt u bijvoorbeeld geld 
storten op een rekeningdiewijdanblokkeren.Doordezeblokkadekuntugedurendedelooptijd van de valutaproducten niet 
over deze gelden op deze rekeningbeschikken.Hetgeldblijftwelvanu.Uontvangtwelrenteoverditgeblokkeerdebedrag.

Afspraken over welk soort zekerheid u wilt stellen en voor welk bedrag maakt u met uw banker.

14. Waarom	gebruiken	wij	een	vast	percentage	als	onderdeel	van	de	berekening	van	het	obligo?
Wijgebruikeneenvastpercentagevan3%alsbufferensignaalomutijdigtewaarschuwenalsdezekerheiddieuhebtgesteld
onvoldoendewordt.Wijkunnenbijeenoverschrijdingvandezekerheiduvragenextrazekerhedenteverstrekken.Debuffer
van3%geeftuondernormaleomstandighedenhierenkeledagendetijdvoor.

Hieronder vindt u een voorbeeld waarin we dit aan u uitleggen. 

Voorbeeld
AanuwordtgevraagdomalszekerheideendekkingvanEUR100.000opeengeblokkeerderekeningteplaatsen.Datis10%van
uwobligolimietvanEUR1.000.000.

Scenario	1.
 ҅ DenominalewaardeineurovanaluwvalutaproductenisEUR1.000.000.
 ҅ DezekerheiddiewijvanuvragenisEUR100.000(10%vanEUR1.000.000).
 ҅ Uwvalutaproductenhebbengeennegatievemarktwaarde.
 ҅ UwobligoisdusEUR30.000(3%vanEUR1.000.000).

Ditbetekentdatubinnenderuimteblijftdieuopbasisvandegesteldezekerheidheeft.EUR100.000-EUR30.000=+EUR70.000.
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Scenario	2.	
 ҅ DenominalewaardeineurovanaluwvalutaproductenisEUR1.000.000.
 ҅ DezekerheiddiewijvanuvragenisEUR100.000(10%vanEUR1.000.000).
 ҅ UwvalutaproductenhebbeneennegatievemarktwaardevanEUR75.000.
 ҅ UwobligoisdusEUR105.000(EUR75.000+3%vanEUR1.000.000).

Ditbetekentdatubovendegrensuitkomtdieuopbasisvandegesteldezekerheidheeft.EUR100.000-EUR105.000=-/-EUR
5.000.Wijnemendancontactmetuopomsamenmetutekijkenhoeudezeoverschrijdingzosnelmogelijkkuntoplossen.Ukunt
bijvoorbeeldextrazekerheidstellenofukuntbesluitenoméénofmeertransactiesinvalutaproductenvoortijdigtebeëindigen.

15. Hoe	ziet	de	berekening	van	een	obligo	en	de	dekking	eruit?
Hieronder ziet u een aantal voorbeelden van deze berekening in een aantal scenario’s. 

Voorbeelden
SteluwiltUSD100.000overdriemaandenkopentegeneenkoersvanEUR/USD1,25.

Berekening van de zekerheid
Dezekerheiddieumoetstellenisdan
10%xEUR80.000(100.000/1,25) = EUR 8.000,00

Scenario	1.
Naeenweekisdekoersnietgewijzigd(EUR/USD1,25).Danisdeberekeningvandezekerheidenhetobligoalsvolgt.

Berekening van de zekerheid
Dezekerheiddieumoetstellenisdanongewijzigd
10%xEUR80.000(EUR100.000/1,25) = EUR 8.000,00

Berekening van het obligo
Vastpercentagevan3%xEUR80.000(EUR100.000/1,25) = EUR 2.400,00
NegatievemarktwaardeUSD100.000/1,25-USD100.000/1,2 = + EUR 0,00
Obligo = EUR 2.400,00

Hetobligovaltonderhetbedragvan10%vandenominalewaardedatualszekerheidheeftgesteld.Uhoeftopdatmomentniets
te doen. 

Scenario	2.
NaeenweekstijgtdetermijnkoersnaarEUR/USD1,35.

Berekening van de zekerheid
Dezekerheiddieumoetstellenblijft
10%xEUR80.000(EUR100.000/1,25) = EUR 8.000,00

Berekening van het obligo
Vastpercentagevan3%xEUR74.074,07(EUR100.000/1,35) = EUR 2.222,22
NegatievemarktwaardeUSD100.000/1,35-USD100.000/1,25 = + EUR 5.925,92
Obligo = EUR 8.148,14

Ditbetekentdatdezekerheidvan10%vandenominalewaardedieuhebtgesteldonvoldoendeis.Udientindatgevaltenminste
(EUR8.000-EUR8.148,14=)EUR148,14aanextrazekerheidtestellen.
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Scenario	3.
NaeenweekdaaltdetermijnkoersnaarEUR/USD1,15.
Berekening van de zekerheid
Dezekerheiddieumoetstellenblijft
10%xEUR80.000(EUR100.000/1,25) = EUR 8.000,00

Berekening van het obligo
Vastpercentagevan3%xEUR86.956,52(EUR100.000/1,15) = EUR 2.608,69
PositievemarktwaardeUSD100.000/1,15-USD100.000/1,25
=EUR6.956,52.Dezepositievewaardezettenwijopnul. = + EUR 0,00
Obligo  EUR 2.608,69

Hetobligovaltweeronderhetbedragvan10%vandenominalewaardedatualszekerheidheeftgesteld.Uhoeftopdatmoment
nietstedoen.Eendeelvandezekerheid(EUR148,14)dieueenweekeerdergesteldheeft,kanweeraanuwordenvrijgegeven.

Scenario	4
NaeenweekdaaltdetermijnkoersnaarEUR/USD1,15.Ubesluitomdetransactietegentesluiten.Datdoetudooreennieuwe
(tegengestelde)transactiemetonsaantegaan.UverkooptdanUSD100.000aanonsopdezelfdevalutadatumalsdeeerste
valutatransactietegeneenkoersvanEUR/USD1,15.

Berekening van de zekerheid
Deverplichtingenondervalutatransactiedieualseerstmetonsafslootverrekenenwijmetdeverplichtingenonderdetweede
transactie(dieutegensloot).Debetalingsverplichtingenvallendaardoortegenelkaarwegendaarvoorhoeftgeen10%vanhet
bedrag als zekerheid te worden gesteld. 

Berekening van het obligo
Detweetransactieshebbensameneenpositievemarktwaardevooru
USD100.000/1,15-USD100.000/1,25 = EUR 6.956,52

Aangeziendemarktwaardepositiefis,nemenwijdezenietmeeindeberekeningvanhetobligo.HetobligoisdaardoorEUR0,00

Scenario	5
NaeenweekstijgtdetermijnkoersnaarEUR/USD1,35.Ubesluitomdetransactietegentesluiten.Datdoetudooreennieuwe
(tegengestelde)transactiemetonsaantegaan.UverkooptdanUSD100.000aanonsopdezelfdevalutadatumalsdeeerste
valutatransactietegeneenkoersvanEUR/USD1,35.

Berekening van de zekerheid
Deverplichtingenondervalutatransactiedieualseerstmetonsafslootverrekenenwijmetdeverplichtingenonderdetweede
transactie(dieutegensloot).Debetalingsverplichtingenvallendaardoortegenelkaarwegendaarvoorhoeftgeen10%vanhet
bedrag als zekerheid te worden gesteld. 

Berekening van het obligo
Detweetransactieshebbensameneennegatievemarktwaardevooru
USD100.000/1,35-USD100.000/1,25 =-/- EUR 5.925,92
HetobligoisEUR5.925,92
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5. Overige voorwaarden

Inleiding 
Indithoofdstukleestuwelkeafsprakenwijnogmeermetelkaarmaken.Dezegaanondermeeroverhetsoortbeleggerdatu
bentenwatumoetdoenalserietsverandertinuwpersoonlijkesituatie.Ookmakenwijafsprakenoveronzeaansprakelijk-
heidendevestigingvaneenpandrechtvoordenakomingvanuwbetalingsverplichtingen.

Soorten beleggers

1. Welke	verschillende	soorten	beleggers	kennen	wij?
In de wet staan verschillende soorten beleggers genoemd. Per soort is voorgeschreven welk niveau van bescherming de 
beleggermoetkrijgen.Dezebescherminghoudtnietindatdebeleggerwordtbeschermdtegenkoersverlies.Dewet gaat 
vooraloverdehoeveelheideninhoudvandeinformatiediewijmoetengevenaaneenbelegger.DeProfessionalDesk
verleentalleenadviesaanprofessionelebeleggersperseofprofessionelebeleggersopverzoek(opt-up).Indeovereenkomst 
staat welke soort belegger u bent. 

2. Bent	u	een	professionele	belegger?
WijvragenuominformatieomtebeoordelenofdedienstverleningvoorAdviesovervalutatermijntransacties en valutaopties 
voorProfessionalsvoorupassendisenomugoedadviestegeven.Zovragenwijwatuwfinanciëlepositieisenwatumet
uwtransactiesinvalutaproductenwiltbereiken(uwdoelstelling).Hetisuweigenverantwoordelijkheidomonsdejuiste
informatietegeven.Wijhoevenniettecontrolerenofdeinformatiedieuonsgeeftklopt.Geeftuonsnietalleinformatiedie
wijnodighebben,ofisdeinformatiedieuonsgeeftnietjuist?Dankanhetzijndatwijugeenadvieskunnengevenofuzelfs
verkeerd advies geven.

3. Bent	u	een	professionele	belegger	en	verandert	er	iets	in	uw	situatie?
Wijzigterietsinuwfinanciëleofpersoonlijkesituatie?Danmoetuditaanonsdoorgeven.Upastdaardoormogelijknietmeer
in de juiste categorie. Als wij menen dat u niet meer in de juiste categorie past, dan mogen we u in een andere categorie indelen. 

Overige informatie

4. Wie	is	er	aansprakelijk?
Dewerkzaamhedendiewijverrichteninverbandmetdedienstdiewijonderdeovereenkomst aan u verlenen, zijn voor uw 
risicoenkomenvooruwrekening.Datgeldtnietalsweietsandersmetuhebbenafgesproken.Wijzijnverplichtonsbestte
doenomaanalleverplichtingentevoldoendiestaanbeschrevenindezevoorwaarden en de overeenkomst. 

Inleiding 

Soorten	beleggers
1. Welkeverschillendesoortenbeleggerskennenwij?
2. Bentueenprofessionelebelegger?
3. Bentueenprofessionelebeleggerenveranderterietsinuwsituatie?

Overige	informatie
4. Wieiseraansprakelijk?
5. Wathoudtonspandrechtin?
6. Hoofdelijkheid
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Wijzijnnietaansprakelijkvoorschadedieulijdtdoordatueentransactiemetonsafsluit,zoalswaardedalingvanuwvaluta
producten of winst die u misloopt. Behalve als vast komt te staan dat wij de schade met opzet hebben ver oor  zaakt of als u 
schadehebtdooreenfoutwaarvoorwijverantwoordelijkzijn(toerekenbaretekortkoming).Isereenanderepartijaanwiewij
schademoetenvergoedendiezijhebbengeledenalsgevolgvandienstendiewijaanuhebbenverleend?Danmoetudie
schadebetalen.Datgeldtalleenalsjuridischkomtvasttestaandatwijdieschadeaaneenderdemoetenvergoeden.

5. Wat	houdt	ons	pandrecht	in?
Ugeeftonsdezekerheiddatuonsallesbetaaltwatuaanonsverschuldigdbent.Datdoetudoormiddelvanhetvestigenvan
eenpandrechtopbepaaldegoederen.Ugeeftonsdatpandrechtvooralleschuldendieuaanonsnuhebtenindetoekomst
zult hebben. Als u akkoord gaat met deze voorwaarden,wordthetpandrechtautomatischgevestigd.Uhoeftdaarvoorniet
steedseenaparteaktetetekenen.Leestuookartikel24vandeAlgemeneVoorwaardenVan LanschotKempen.
 
Uvestigteenpandrechtopdevolgendegoederen.

 ҅  Alle beleggingen die wij voor u bewaren of in de toekomst gaan bewaren. 
 ҅  Alle vorderingen uit hoofde van beleggingen die u hebt op de beleggersgiro. 
 ҅ Alhetgeldopuweffectenrekening,opandererekeningen en al het andere dat u nog van ons krijgt of zult krijgen. 

Onder het pandrecht vallen ook alle goederen die in de plaats komen van en de vorderingen die u krijgt in verband met de 
beleggingendiehierbovenzijngenoemd.Bijvoorbeeldnieuweaandelennaeensplitsing,dividendenofclaimrechten.Doorhet
toevoegen van die goederen aan uw beleggingenwordthetpandrechtgevestigd.Ookwordtdaarmeemededelingvanhet
pandrechtgedaanaanonsofdebeleggersgiro.Debeleggingeninuwportefeuillezijngeenvoorwerpvaneeneffecten-
financieringstransactie.

Niet onder het pandrecht vallen de beleggingen die u bij ons alleen voor bepaalde bijzondere doelen in bewaring hebt 
gegeven.Bijvoorbeeldvoor:

 ҅ hetinnenvanrentebedragen,aflossingenendividenden,
 ҅  het krijgen van nieuwe couponbladen of dividendbladen, 
 ҅  het doen van conversiehandelingen, 
 ҅  het bijwonen van vergaderingen, zoals een jaarvergadering. 

Ugeefthierbijeenvolmachtaanonsomallehandelingenuittevoerendienodigofwenselijkzijnomhetpandrechtte
vestigen.Dezevolmachtgeeftuzondervoorwaardenenkuntunietintrekken.Daarnaastverleentuuwmedewerkingomhet
hierbovenbeschrevenpandrechttevestigenalswijdiemedewerkingvanunodighebbenenudaaromvragen.

6. Hoofdelijkheid
Ubentzelfgeheelaansprakelijkvoorhetnakomenvanuwverplichtingendieindeovereenkomst staan en de voorwaarden die 
horen bij deze overeenkomst.Sluitumetmeerdanéénpersoondeovereenkomstmetons?Danisiedervanuhoofdelijk
aansprakelijk.Ditbetekentdatalsuuwverplichtingennietnakomt,wijverhaalkunnenhalenophetgehelevermogenvan
iedere persoon die de overeenkomstsamenmetutekent.Utekenthiervoorindeovereenkomst.Komtuteoverlijden?Danzijn
uw erfgenamen hoofdelijk aansprakelijk. Als wij afstand doen van onze vordering op één van de aansprakelijke personen, dan 
blijvendeanderepersonennogsteedshoofdelijkaansprakelijkvoordeverplichtingenuitdeovereenkomst.
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6. Kenmerken en risico’s van valutaproducten 

Inleiding
Hieronder vindt u een beschrijving van de algemene risico’s van het handelen in valutaproducten. Verder leest u de belangrijk-
ste kenmerken en risico’s van bepaalde valutatermijntransacties en valutaopties.Daarnaastmoetuookaltijddespecifieke
informatielezenenbegrijpenvandevalutaproducten waarin u wilt handelen. Als u na het lezen van de risico’s niet zeker bent 
of alles duidelijk is of als u het niet begrijpt, neemt u dan contact op met uw banker. Als u een valutaproduct niet goed begrijpt, 
moet u deze niet afsluiten. 

Algemeen en kenmerken

1. Wie	is	mijn	tegenpartij	bij	een	transactie?
Als u valutaproductenafsluit,zijnwijuwtegenpartij.Ulooptduskredietrisicoopons.Alswijnietmeeraanonzebetalings-
verplichtingenkunnenvoldoendanwordtunietbeschermdopgrondvandeWetgiraaleffectenverkeer.Uhebtdanslechts
eenvorderingopdefaillieteboedel.Ukuntdaardooreenverlieslijden.

2. Wat	zijn	valutaproducten?
Al onze valutaproductenzijnover-the-counter(OTC-)transactiesdieumetonsafsluit.Ditbetekentdaterpervalutaproduct 
eenmaatwerkovereenkomstistussenuenVan LanschotKempen.Dezemaatwerkovereenkomstenvallenonderdeovereen
komst en deze voorwaarden. Een OTC-transactieisandersdanbijvoorbeeldeenaankoopvooreenbelegging via ons op een 
beurs. Bij een OTC-transactiedoenwij,buitendebeurs om, rechtstreeks zaken met elkaar. Het voordeel van een OTC-
transactieisdatheteenmaatwerkoplossingisdieaansluitbijuwpersoonlijkewensenendoelstellingen.Hetvoordeelvande
handel via de beursisdatdecontractenaltijdduidelijkengestandaardiseerdzijn,endatheteenvoudigisomdemarktprijs
vast te stellen. Daarnaasthoeftuzichgeenzorgentemakenofdetegenpartijwelaanhaarverplichtingenkanvoldoen,omdat
de beurs hier voor garant staat. Totslotisheteenvoudigeenbelegging te verkopen. Een valutaproduct kunt u niet zonder onze 
toestemming en medewerking beëindigen, omdat het een overeenkomstistussenuenons.Verderzalhettussentijds
beëindigen van een valutaproductvaaknietzonderextrakostenmogelijkzijn.Dithebbenweaanuuitgelegdinonderdeel6
van hoofdstuk 3.

3. Wat	zijn	de	gebruiken	in	de	markt?
In de OTC-handelishetnormaalomtelefonischeenprijstekrijgen.Ubeltonsopenopuwverzoekkrijgtuvanonseenprijs
vooreenbepaaldproduct.Dezeprijsgevenwijopbasisvandeinformatiewaarweopdatmomentoverbeschikken.Wij
adviseren u om ook bij andere banken prijzen voor dezelfde of vergelijkbare producten op te vragen, zodat u onze prijs op 
waardekanschatten.

Inleiding

Algemeen en kenmerken
1. Wieismijntegenpartijbijeentransactie?
2. Watzijnvalutaproducten?
3. Watzijndegebruikenindemarkt?
4. Watzijndekenmerkenvanvalutaproducten?

Risico’s	van	valutaproducten
5. Watzijndealgemenerisico’svanhandeleninvalutaproducten?
6. Watzijnderisico’svanvalutatermijntransacties?
7. Watzijnderisico’svanvalutaopties?
8. Waarvindtunogmeerinformatie?
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Ukuntonzeprijsaccepteren,maarubentditnietverplicht.Alsudeprijsaccepteert,danzijnwijenuhieraangebondenen
hebben wij en u een valutatermijntransactie of valutaoptieafgesloten.Wijhebbendaneenovereenkomst. 

Het kan zo zijn dat op de einddatum van het valutaproductersprakeisvanernstigemarktverstorendeomstandigheden.U
moetdandenkenaan:

 ҅  uitstellen of inkrimpen van de handel,
 ҅ hetvervallenofwijzigenvaneenbepaaldebrondiewijgebruiken,zoalseendatasysteemofpublicatie,waarnaarinde
transactiewordtverwezen,

 ҅ wetswijzigingenofmaatregelenvanoverhedendiebelangrijkzijnvooruwtransactie,
 ҅ hetuitvallenvaninterneenexternesystemen.
Doordezeomstandighedenkanhetzozijndatwijenudetransactienietkunnenuitvoerenzoalsbedoeldis.Uofwijkunnen
elkaarbijvoorbeeldnietdevalutaleverendiewevolgensdetransactiemoetenleveren.Ofwekunnennieteenjuistewissel-
koersbepalen.Indatgevalzullenwijbeoordelenwatdegebruikelijkeoplossingisindebetreffendevalutamarkt.Alswij
inschattendatditeenredelijkeoplossingis,danzullenwijudezeoplossingookaanbieden.Tenzijudaarnietmeeinstemt,
zullenwijdezeoplossinggebruikenomdetransactiealsnogaftewikkelen.

4. Wat	zijn	de	kenmerken	van	valutaproducten?
Er bestaan heel veel verschillende soorten valutaproducten. Alle varianten zijn terug te brengen naar een aantal basis vormen. 
Hieronder vindt u een korte uitleg over deze basisvormen. Voor een uitgebreidere uitleg zijn er brochures beschikbaar waarin 
udespecifiekekenmerken,risico’seneigenschappenkuntvinden.Wijsturendieuopuwverzoektoe.

Valutatermijntransacties	
Een valutatermijntransactieiseenvalutatransactiewaarbijtweepartijenovereenkomendatindetoekomst(op‘termijn’)een
voorafovereengekomenvalutagekochtofverkochtwordt.Ditgaattegenvoorafbepaaldevoorwaarden en prijs. Met een 
valutatermijntransactieishetdusmogelijkomdeaan-ofverkoopnaareenlatertijdstipteverplaatsen.Hoeditprecieswerkt
kuntuvindenindebrochure‘Valutatermijntransactie’.Alsudezebrochurewiltontvangen,kuntudezeopvragenbijuw
banker.

Valutaopties
Eenoptieiseencontractdathetrechtgeefteenonderliggendewaardetekopenofteverkopen.Ditgaattegeneenvan
tevorenovereengekomenprijs,gedurendeeenbepaaldeperiode.Departijdiedeoptieverkooptwordtde‘schrijver’
genoemdengeefthetrechtaanzijntegenpartijde‘koper’.Voorditrechtbetaaltdekopereenprijs(‘premie’)aandeschrijver.
Deprijsvaneenoptiewordtbepaalddoorvraagenaanbod.Eenvalutaoptiebestaataltijduittweedelen:alsudeenevaluta
koopt,verkooptuperdefinitiedeanderevaluta.

Optieszijnonderteverdelenin:
Callopties.Dezeoptiesgevendekoperhetrechtomeenbepaaldeonderliggendewaarde te kopen. Voor het uitoefenen van 
eencalloptieishetgunstigwanneerdekoersvandevreemdevalutastijgt.Dekoperbetaaltdeverkopervoorditrechteen
premie.
Putopties.Dezeoptiesgevendekoperhetrechtomeenbepaaldeonderliggendewaarde te verkopen. Voor het uitoefenen van 
eenputoptieishetgunstigwanneerdekoersvandevalutadaalt.Deverkoperontvangtvandekoperhiervooreenpremie.

Vraagenaanbodvaneenoptieisondermeerafhankelijkvan:
 ҅  de koers van de onderliggendewaarde,
 ҅  de beweeglijkheid van de onderliggendewaarde en
 ҅  de looptijd van de optie. 

Hoe langer de looptijdvaneenoptieis,hoemeertijd-enverwachtingswaarde er in de optiepremiezit.Deoptiepremie is opge-
bouwd uit de intrinsiekewaarde en de verwachtingswaarde.Deintrinsiekewaarde ontstaat als de koers van de onderliggende
waardeisgestegentotbovendeuitoefenkoersvaneencalloptieofisgedaaldtotonderdeuitoefenprijsvaneenputoptie.De
verwachtingswaarde is het verschil tussen de prijs die je voor een optie betaalt en de intrinsiekewaarde van een optie. Hoe 
beweeglijker de koers van de onderliggendewaarde, hoe groter de kans op winst of verlies met opties.Daaromisdepremie van 
een optie op een beweeglijk valuta of in beweeglijke rentemarkt vaak hoger.
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Depremieisvrijwelaltijdlagerdandekoersvandeonderliggendewaarde,omdatdezevooreenbelangrijkdeelafhankelijkis
van het koersverschil tussen de beurskoers van de onderliggendewaarde en de prijs waarop de optie kan worden uitgeoefend. 
Hierdoor kan koersschommeling van de onderliggendewaardetotrelatiefgroterewinstenofverliezenleidendanbijeen
belegging rechtstreeks in de onderliggendewaarde.Ditheethefboomwerking. Meestal is de optietussentijdsverhandelbaar:
zowelcalloptiesalsputoptieskanmentussentijdskopenenverkopen.

Risico’s van valutaproducten

5. Wat	zijn	de	algemene	risico’s	van	handelen	in	valutaproducten?
Aan alle valutaproducten zijn risico’s verbonden. Hieronder geven wij u een overzicht van de algemene risico’s verbonden aan 
het afsluiten van valutaproducten.

Valutarisico
Wisselkoersenontstaandoordatkoersentenopzichtevanelkaarschommelen.Schommelingenindewaardevaneenvaluta
zijnbijvoorbeeldafhankelijkvandelokaleomstandighedenvanhetthuisland,depolitiekensocialefactoren.Sommigelanden
hebbeneenstrengbeleidvoordehandelinlokalevaluta.Ditkanbijvoorbeeldbetekenendatdelokaleoverheidhandelenin
delokalevaluta(tijdelijk)verbiedt.Devaluatie(datdevalutaminderwaardwordt)isookéénvandemogelijkheden.Daarnaast
speelt de rentevoet in het land ook een rol. 
 
Marktrisico
Marktrisicoishetrisicovandebeweeglijkheidvandemarktalsgevolgvanwisselendestemmingenopdemarkt.Ditnoemen
weookweldevolatiliteitvandemarkt.Isdestemmingopdemarktpositief?Dankunnendekoersenstijgen.Negatieve
stemmingen kunnen de koersen laten dalen.

Renterisico
Renterisicoishetrisicovanveranderingenvanderenteindefinanciëlemarkt.Renteisdeprijsvoorhetlenenvangeld.
Verandertderenteindemarkt?Dankanditgevolgenhebbenvoordekoersenvanvaluta’s.Daarombeïnvloedthetrente-
risico ook het koersrisico.

Debiteurenrisico
Debiteurenrisicoishetrisicodatuwtegenpartijindetransactienietaanzijnverplichtingkanvoldoen.Bijhetafsluitenvan
valutaproductenzijnwijuwtegenpartij.UlooptduseendebiteurenrisicoopVan LanschotKempen.

Hefboomwerking
Valutaproductenkunnencomplexeproductenzijndieeenhefboomwerkingkennen.Ditbetekentdateenkleineveranderingin
de onderliggendewaarde tot een groot verlies of winst kan leiden.

Overige	algemene	risico’s	
 ҅ Liquiditeitsrisico.Hetrisicodatunietgemakkelijkuwtransactieskuntbeëindigen,omdatergeenofweinigvraagof
aanbodindebetreffendevalutamarktis.

 ҅ Politiekerisico’s.Hetrisicodatbepaaldemaatregelenvaneenoverheidnegatiefzijnvooru.
 ҅ Inflatierisico.Hetrisicodatdewaardevangeldafneemt.Ditbetekentdatuminderkuntkopenvoorhetzelfdebedrag.
 ҅ Onvoorzienesituaties.Ukunthierbijdenkenaaneeningrijpendeveranderingindewetgeving.Maarookaaneen
terroristischeaanslagenuitstelofbeperkingvanbetalingsverkeer.Dezeonvoorzienesituatieshebbenbijnaaltijdgrote
invloed op de valutakoersen.

 ҅ Bijtransactiesinvalutaproductenkanhetinsommigesituatiesmoeilijkzijnomeentransactietebeëindigen,opteheffen
ofdewaardetebepalen.Alsueentransactieinvalutaproduct eerder moet of wilt beëindigen, dan waarderen wij de 
transactietegendemarktwaarde.Ditbetekentdatwijvoorunagaanwelkbedragmoetwordenbetaaldofwordt
ontvangenalswijdetransactievoorubeëindigenofvervangenindemarkt.Definanciëlegevolgenzijninhetalgemeen
groteralsde(resterende)looptijdvandetransactielangeris.
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6. Wat	zijn	de	risico’s	van	valutatermijntransacties?
Valutatermijntransactieskunneneenhoogrisicometzichmeebrengen.Ditkomtomdatdeprijsvandevalutaindeperiode
vanafsluitenvandetransactieendebeëindiging(sterk)kandalenofstijgen.Gedurendedelooptijdvandetransactiekan
door koersbewegingen de marktwaardevandetransactiezichduszowelpositiefalsnegatiefontwikkelen.Hetgevolghiervan
kanzijndatumeerzekerheidmoetgevenaanonsofdatuw10%obligolimiet moet worden aangepast. Ook kan het zijn dat 
de valutatermijntransactietussentijdseennegatievemarktwaarde krijgt. Als u op dat moment die valutatermijntransactie wilt 
beëindigen, dan bent u ons een vergoeding verschuldigd. Ook kan het zo zijn dat op de einddatum u de onderliggende valuta 
van de valutatermijntransactiemoetwisselentegeneenkoersdieongunstigervooruisdandeactuelewisselkoersopdat
moment.Ulijdtindatgevaleenverliestenopzichtevaneenomwisselingtegendedangeldendekoers.

7. Wat	zijn	de	risico’s	van	valutaopties?
Valutaopties brengen risico’s met zich mee. Naast de algemene risico’s zoals omschreven in dit hoofdstuk leggen wij hier aan u 
eenaantalspecifiekerisico’suit.

Als u een valutaoptie verkoopt, dan ontvangt u hiervoor een premie. Is de wisselkoers op het moment dat de valutaoptie wordt 
uitgeoefendgunstigerdandeactuelewisselkoersopdatmoment,danlijdtueenmogelijkeenverlies.Hiervanzalsprakezijn
alsdekoersdieuheeftafgesprokenindevalutaoptie meer afwijkt van de actuele wisselkoers dan u aan optiepremieheeft
ontvangen.Datisdaneenverliesvooru.

Gedurendedelooptijd van de valutaoptie kan door koersbewegingen de marktwaarde van de valutaoptie zich dus zowel 
positiefalsnegatiefontwikkelen.Hetgevolghiervankanzijndatumeerzekerheidmoetgevenaanonsofdatuw10%
obligolimiet moet worden aangepast. Ook kan het zijn dat de valutaoptietussentijdseennegatievemarktwaarde krijgt. Als u op 
dat moment die valutaoptiewiltbeëindigen,danbentuonseenvergoedingverschuldigd.Dewaardevaneenverkochte
valutaoptie kan oneindig groot worden. Hierdoor kunt u als verkoper van de valutaoptieeengrootverlieslijden.Datgeldtte
meeralsdezepositienietisafgedekt.Daarmeebedoelenwijalsununieteentegengesteldevalutaoptieheeftgekochtofniet
nualoverdebetreffendeteleverenvalutabeschikt.

Als u een valutaoptie koopt, dan betaalt u hiervoor een premie. Is de wisselkoers op het moment dat u de valutaoptie kunt 
uitoefenenongunstigerdandeactuelewisselkoersopdatmoment,danhoeftudeoptienietuitteoefenen.Ukrijgtindat
geval de optiepremieechternietterug.Datisdaneenverliesvooru.

Gedurendedelooptijd van de valutaoptie kan door koersbewegingen de marktwaarde van de valutaoptie zich dus zowel 
positiefalsnegatiefontwikkelen.Ookkanhetzijndatdevalutaoptietussentijdseenmarktwaarde krijgt die lager is dan de 
door u betaalde optiepremie.Dewaardevaneendoorugekochtevalutaoptiekannietnegatiefworden.Alsuopdatmoment
die valutaoptie wilt beëindigen, dan krijgt u mogelijk een bedrag dat lager is dan de door u betaalde optiepremie en u kunt zelfs 
niets ontvangen. 

Als u een valutaoptie verkoopt, dan loopt u het risico dat de koper van de valutaoptiezijnrechtuitoefent,terwijlutussentijds
nietvaneengunstigekoersbeweginghebtkunnenprofiteren.

Dewaardevaneenvalutaoptie hangt af van de marktomstandigheden op dat moment. Belangrijke factoren die de waarde 
bepalenzijn:

 ҅ determijnkoerstenopzichtevandeuitoefenprijs(isdeoptiein-ofout-of-the-money),
 ҅  de resterende looptijd, 
 ҅ debeweeglijkheidindebetreffendevalutamarkt.

8. Waar	vindt	u	nog	meer	informatie?
WijhebbeneenaparteValutatermijntransactieWijzeropgesteld.Daarinvindtuinformatieoverdekenmerkenenbelangrijke
risico’s.Dezesturenwijugraagopverzoektoe.OfukuntdeWijzervindenoponzewebsiteviadelink 
vanlanschotkempen.com/voorwaarden. 

https://www.vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking/voorwaarden


VoorwaardenvoorAdviesovervalutatermijntransactiesenvalutaoptiesvoorProfessionals | 25

7. EMIR-verplichtingen

Inleiding

IndithoofdstukleggenwijuuitwatEMIRisenwatdatvoorubetekent.Dithoofdstukisalleenvooruvanbelangalsumet
ons handelt in valutaproducten in de uitoefening van uw onderneming. Handelt u niet in de uitoefening van bedrijf of beroep, 
dan is dit hoofdstuk niet op u van toepassing. 

EMIRvereistdatwijmetubepaaldeafsprakenmakenendatwijdieopschriftvastleggen.Dieafsprakenleggenwijmetuin
dithoofdstukvast.Daarnaasthebtudekeuzeofugebruikwiltmakenvanonzetransactierapportagedienstverlening.Alsu
daarvoor hebt gekozen in de overeenkomst, dan gelden de afspraken voor die dienstverlening ook voor u. 

EMIR

1. Wat	is	EMIR?
EMIR is Europese regelgeving die rechtstreeks op u van toepassing is als u met ons handelt in de uitoefening van uw onder-
neming.EMIRgaatoverdehandelinderivatenenstaatvoor‘EuropeanMarketInfrastructureRegulation’.EMIRwerdop
16 augustus2012vankrachtendeverplichtingendiehieruitvoortvloeienzijnsindsdienstapsgewijsinwerkinggetreden.
DoormiddelvanEMIRishetdebedoelingdatdehandelinderivaten,zoalsvalutaproducten, transparanter en veiliger wordt. 
UkuntdezeregelgevingonderanderevindenopinternetalsVerordening(EU)No648/2012.

2. Wat	betekent	EMIR	voor	u?	
EMIRlegtpartijendiederivatentransactiesmetelkaarsluiten,zoalsu,verschillendeverplichtingenop.Deomvangendeaard
vanuwverplichtingenonderEMIRhangenonderandereafvandevraagofueen‘financiëletegenpartij’ofeen‘niet-financiële
tegenpartij’bent.Watprecieseen(niet-)financiëletegenpartijis,staatinEMIR.Bentueenniet-financiëletegenpartij?Danis
ookbelangrijkofu(grote)derivatenpositieshebtdienietbedoeldzijnomuwbedrijfsrisico’saftedekken(hedging)enofdie
positiesboveneenbepaalddrempelbedraguitkomen.

Wijgaanerindezevoorwaarden vanuit dat u 
 ҅ indeEUgevestigdbenten
 ҅ een‘niet-financiëletegenpartij’bent
 ҅ diemetderivatenpositiesonderhetdrempelbedragvalt.

Inleiding

EMIR
1. WatisEMIR?
2. WatbetekentEMIRvooru?

Risico	beperkende	maatregelen
3. Watzijnrisicobeperkendemaatregelen?

Rapportageverplichtingen
4. Wathoudenrapportageverplichtingenin?
5. Welkeinformatiekunnenwijvanuvragen?
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Uwhuidigetransactiesbijonsgevengeenaanleidingomaantenemendatuhetdrempelbedraghebtoverschreden.Mocht
ditwelhetgevalzijnofalsditindetoekomsttochgebeurt,danbentuverplichtomditaanonstemelden.Datgeldtookalsu
een‘financiëletegenpartij’bentofwordtofalsuzichvestigtbuitendeEUofonderworpenwordtaanniet-EUregelgeving
voorderivaten(bijv.EMIRinhetVerenigdKoninkrijk).

EMIRiscomplexeregelgeving.WijadviserenuomzelfjuridischadviesintewinnenoveruwverplichtingenonderEMIR.U
bentnamelijkzelfverantwoordelijkomopeenjuistemaniertevoldoenaandevereistenonderEMIR.Ditgaatdanonder
meeroverdevraagofuinderdaadverplichtingenonderEMIRhebt.Hierbijishetvolgendevanbelang

 ҅ bentueen‘financiëletegenpartij’ofeen‘niet-financiëletegenpartij’?
 ҅ als u dat bent of u niet boven het drempelbedrag van EMIR uitkomt. 

Wijkunnenuhierovernietadviseren.UithoofdeEMIR(enMiFID2,)moetuonsookuw‘LegalEntityIdentifier’(LEI)geven.
DeLEIiseenunieknummerdataanuwnaamisgekoppeldendatwijenunodighebbenomtransactiestekunnen
rapporteren.UmoetzelfregelendatuwLEIinovereenstemmingmetdevoorwaardenvaneengeaccrediteerde‘local
operatingunit’vanhetmondialeLEI-systeemisenoptijdverlengdwordt.AlsuinNederlandgevestigdbentkuntudeLEIbij
de kamer van koophandel aanvragen.

Uvrijwaartonsensteltonsschadeloosvoor,allegeledenschadeen(on)kostendiewelijdenofmakenofdietegenons
kunnenwordenaangevoerdalsuwafgegevenverklaringenonjuistzijn,ofalsgevolgvannalatigheidofvermeendenalatigheid
vanuomtevoldoenaaneenvanuwverplichtingenuithoofdevanditHoofdstuk7EMIR-verplichtingen.

Risico beperkende maatregelen

3. Wat	zijn	risico	beperkende	maatregelen?
EMIRvereistdatpartijendiederivatentransactiesmetelkaarafsluitenbepaaldeafsprakenmetelkaarvastleggen.De
bedoelingvandieafsprakenisomhetrisicovoorelkaarenvoordederivatenmarktteverkleinen.Ditnoemenwijrisico
beperkende maatregelen. 

Dezerisicobeperkendemaatregelenmoetenwordenvastgelegdoverdevolgendeonderwerpen:
 ҅ tijdigebevestigingvanderivatentransacties;
 ҅ periodiekeafstemmingencontrolevanuwderivatenportefeuillemetons;
 ҅ geschillenbeslechtingalswijenuvanmeningverschillenofmenendateronjuisthedenzijnmetbetrekkingtotderivaten-
transactiestussenuenons.

Deafsprakenoverdezeonderwerpenhebbenwijmetuvastgelegdinhoofdstuk4vandezevoorwaarden.

Rapportageverplichtingen

4. Wat	houden	rapportageverplichtingen	in?	
EMIReistvanfinanciëleinstellingen,zoalsVanLanschotKempen,datzijderivatentransacties,waarondervalutatermijn
transacties en valutaopties,rapporterenaantransactieregisters.Indierapportageisinformatieopgenomenoverde
verschillendeafsprakendiewijhebbengemaaktinhetkadervandetransactieenwiedepartijenbijdietransactiezijn.Ook
moetelkewijzigingofdebeëindigingvandietransactiewordengerapporteerd.Alsuhandeltindeuitoefeningvanberoepof
bedrijfgeldtdezeverplichtingookvooru.

Dierapportagemoetindatgevalnamensbeidepartijen(zowelvooronsalsu)wordenverricht.EMIRvereistdatwijdeze
rapportagevooruverrichten.Dezerapportagedoenwijvoorualseenintegraalonderdeelvanonzedienstverleningonder
dezevoorwaarden.Datbetekentdatuernietvoorkuntkiezenomditdeelvandienstverleningnietvanonsaftenemen.U
mag ook niet zelf uw valutatermijntransacties en valutaopties,metonsaaneentransactieregisterrapporteren.
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5. Welke	informatie	kunnen	wij	van	u	vragen?
Wijverrichtenvooruderapportagevanuwvalutatermijntransacties die u met ons afsluit. In die rapportage dienen wij 
bepaaldeinformatieteverschaffenaaneentransactieregister.Overeengrootdeelvandezeinformatiebeschikkenwijal.
Vooreendeelvandieinformatiezijnwijafhankelijkvanu.Wijkunnenuomdieinformatievragen.Alswijdatdoen,danmoet
udezeinformatieaanonsgeven.

Totslotgaanwijerindezevoorwaardenvanuitdataluwvalutatermijntransacties en valutaoptiesobjectiefgezienworden
verrichtomderisico’steverminderendierechtstreeksverbandhoudendmetuwcommerciëleactiviteitenofhetbeheervan
kasmiddelen,zoalsbedoeldinEMIR.Datkanhetgevalzijnals,bijvoorbeeld,uwvalutatermijntransacties en valutaopties afsluit 
omderisico’saftedekkendievoortkomenuit:

 ҅ depotentiëlewijzigingvandewaardevanactiva,
 ҅ dienstendieuofuwgroepindenormaleloopvanuwbedrijfsuitoefeningineigendomheeft,
 ҅ uitdepotentiëleindirecteimpactopdewaardevanactiva,diensten,alsgevolgvanschommelingvanwisselkoersenof
 ҅ in andere gevallen zoals bepaald in EMIR. 

Isonzeaannameoverdeaardvanuwtransactiesonjuist?Danmoetudataanonstemelden.Wijkunnenditdan,correct
weergeven in de rapportage die wij voor u doen. 
.
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8. Beleidsstukken

Inleiding

Indithoofdstukkuntulezenwaaromwijbeleidsstukkenmakenenwaaromdiebelangrijkvooruzijn.Ukuntlezenwaarom
onsbeleidoverhoewijordersuitvoerennietvooruvantoepassingis.Daarnaleggenwijuithoewijomgaanmetbelangen-
conflicten.

Algemeen

1. Waarom	zijn	beleidsstukken	voor	u	belangrijk?
Wijstellenbeleidsstukkenopomervoortezorgendatwijuwbelangaltijdvooropstellen.Dooronsbeleidvoorbelangen-
conflictenzorgenwijervoordatwebelangenconflictenzoveelmogelijkvoorkomen.

2. Waar	kunt	u	de	actuele	versie	van	de	beleidsstukken	vinden?
Wijgaanregelmatignaofonzebeleidsstukkenenandereprocedureseninstructiesnogsteedsaanonzeeisenvoldoen.Als
wijdatnodigvinden,passenwijdebeleidsstukkenaan.Deactueleversievandezedocumentenvindtuoponzewebsite,
vanlanschotkempen.com/voorwaarden.Ukuntdeactueleversiesookopvragenbijuwprivatebanker,beleggingsspecialistof
inzien op een van onze kantoren.

Fair price-beleid

3. Wat	is	het	fair	price-beleid?
Wijhantereneenfairprice-beleid.Wijzijnverplichtomteborgendatwijkennishebbenvandemarktprijsbijhetadviseren
van en handelen in een valutaproduct.Wanneerwijueenprijsafgevenvooreenvalutaproduct, dan baseren wij deze prijs op 
dekoersdiewijopdatmomentindebetreffendevalutamarktzien.Wijgaandaarbijuitvandeprijsdiewijzelfmoeten
betalen als wij een vergelijkbare valutaproduct zouden afsluiten. Het is niet noodzakelijk dat wij dat ook daadwerkelijk doen. 
Dezeinformatiekunnenwijuitverschillendebronnenhalen.Wijzullenhiervooralsdatmogelijkiseenbrongebruikenwaarin
wijdeprijzenvanmeerdereaanbiederskunnenzien.Dezeobservatievandeprijsleggenwijookinonzesystemenvast.Die

Inleiding

Algemeen
1. Waaromzijnbeleidsstukkenvoorubelangrijk?
2. Waarkuntudeactueleversievandebeleidsstukkenvinden?

Fair	price-beleid
3. Watishetfairprice-beleid?
4. Waaromishetorderuitvoeringsbeleidnietvantoepassingoptransactiesinvalutaproducten?

Belangenconflicten
5. Wanneerontstaateenbelangenconflict?
6. Watdoenwijombelangenconflictentebeheersen?
7. Ontstaatereenbelangenconflictdoordatwijuopafhankelijkewijzeadviseren?
8. WatzijnChineseWalls?
9. Ontvangtukoersgevoeligeinformatievanons?
10. Watgebeurteralswijeenbelangenconflictnietkunnenvoorkomen?

https://www.vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking/voorwaarden
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prijsbiedenwijuvervolgensookaanmeteenop-ofafslag.Hoehoogdieop-ofafslagis,isafhankelijkvanfactorendiewij
hebbenweergegeveninonderdeel3vanhoofdstuk3(Kosten).Daarnaastpassenwijhettarieftoedatwijmetuzijnovereen-
gekomen. Het fair price-beleid bevat de kaders waarbinnen wij de kosten en tarieven kunnen vaststellen. Hierdoor is het niet 
mogelijk om onredelijke tarieven en kosten in rekening te brengen.

4. Waarom	is	het	orderuitvoeringsbeleid	niet	van	toepassing	op	transacties	in	valutaproducten?
Hetorderuitvoeringsbeleidzitoporders,waarvoorwijvoorennamenseencliënteenbepaaldetransactiewillenverrichten.
Op basis van dit beleid moeten wij voor die order, binnen bepaalde kaders, de beste prijs voor onze cliënt behalen. Bij trans-
actiesinvalutaproductenhandelenwijnietvoorennamensu.Wijtredenopuwverzoekalsuwtegenpartij,eenzogeheten
‘requestforquote’.Daarbijverzoektuonseerstomeenprijsenzijnwijuwtegenpartij.Uhebtdekeuzeomaldannietop
basisvandeze‘quote’vanonseentransactiemetonsaantegaan.Hiervanissprakebijallehandelinvalutaproducten die 
vallen onder deze voorwaarden.Dezetransactiesenprijzenvallennietonderhetorderuitvoeringsbeleid.Wevoerennamelijk
nieteenordervooruuit.Wezijndanooknietverplichtomopgrondvanditbeleiddebestewijzevanorderuitvoeringte
zoeken.Uwbelangbijeeneerlijkeprijshebbenwijvastgelegdinonsfairprice-beleid.

Belangenconflicten

5. Wanneer	ontstaat	een	belangenconflict?
Wijhebbeneenregelingdiegerichtisopdepreventievandevolgendesituaties.

 ҅  Vermenging van zakelijke en persoonlijke belangen, 
 ҅  Het door elkaar lopen van het eigen belang van de onderneming en dat van de klant,
 ҅ Aanwezigheidvaneenfinanciëleofanderedrijfveeromhetbelangvandeene(groep)klantentelatenprevalerenboven
hetbelangvandeandere(groep)klanten,

 ҅ Wijoefenenhetzelfdebedrijfuitalsdeklantwaardooreen(potentieel)conflictontstaat,
 ҅ Wijontvangeneenprovisieofvergoedingvaneenderdedienietgebruikelijkis.

6. Wat	doen	wij	om	belangenconflicten	te	beheersen?
Debeheersingvanbelangenconflicteniseenessentieelonderdeelvanhetstrevennaarhetversterkenvandeintegriteiten
reputatievanVanLanschotKempenNVenallemethaarverbondenondernemingen.Uitgangspuntisdatwijalleredelijke
maatregelennemenommogelijkebelangenconflictenbinnendeorganisatieteidentificerenenindienmogelijkorganisa-
torische,administratieveenfysiekemaatregelennemenomdezetevoorkomenentebeheersen.Eenzogenoemde‘Chinese
Wall’tussentweeafdelingenkanzoweleenfysiekemaatregelzijnalseenorganisatorische.Deplichtomeeneventuele
nevenfunctievooraftemeldeniseenvoorbeeldvaneenadministratievemaatregel.

Binnendeorganisatiezijn,onderandere,devolgendemaatregelengenomen.
 ҅  Opstellen van een Algemene gedragscode en overige regelingen.
 ҅ Opstellenvaneenbelangenconflictenorganisatieschema.
 ҅ Inrichtenvaneenbelangenconflictenregister.
 ҅ Inrichtenvanorganisatorische,administratieveenfysiekemaatregelen.

Hetbeheersenvanbelangenconflictenspeelteenbelangrijkerolopdewerkvloer.AllemedewerkersvanVanLanschot
Kempenzijnalertophetherkennenvanbelangenconflicten.VerderstreeftVanLanschotKempenernaarombelangen-
conflictentebeheersendoor:

 ҅ hetgevenvanhetjuistevoorbeelddoorhetmanagement(bedrijfscultuur),
 ҅  opleiding en training van medewerkers om de awareness te vergroten.

7. Ontstaat	er	een	belangenconflict	doordat	wij	u	op	afhankelijke	wijze	adviseren?
Ukrijgtvanonsadviesovervalutaproductenopafhankelijkebasis,ditbetekentdatwijonsadviesbaserenopeenbeperkte
analysevanverschillendevalutaproducten. 

Als wij valutaproductenaanuadviserenstellenwijuwbelangaltijdvoorop.
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8. Wat	zijn	Chinese	Walls?
EenmanierombelangenconflictentevoorkomenishetgebruikvanChineseWalls.Hetkangebeurendateenvanonze
bedrijfsonderdeelkennisheeftvaninformatiediebijopenbaarmakinggevolgenkanhebbenvoordekoersontwikkelingvan
bepaalde beursgenoteerde beleggingen.Wijzorgenervoordatkoersgevoeligeofvertrouwelijkeinformatieovereenbepaalde
activiteitnietbekendwordtbijpersonendiebetrokkenzijnbijandereactiviteiten.Ditzounamelijkgevolgkunnenhebben
voordemanierwaaropzijhunwerkdoen.Zijhebbendannamelijkeenbelangenconflict.Ombelangenconflictentevoor-
komenhanterenwijeenstriktbeleidvanzogehetenChineseWalls.Ditwilzeggendatwijmaatregelenhebbengetroffen
waardoordezeinformatiebijeenzobeperktmogelijkekringvanmedewerkersbekendis.

9. Ontvangt	u	koersgevoelige	informatie	van	ons?
Afdelingenvanonzebank,ookafdelingendiezichbezighoudenmetdienstverleningaanu,kunneninformatiehebbendie
invloed kan hebben op de prijs en koers van uw valutaproducten.Wijhoevenudezeinformatieniettegeven.Ookhoevenwij
metdezeinformatiegeenrekeningtehoudenalswijuadviserenovervalutaproducten.Wijzijnnietverantwoordelijkvoor
schadedieontstaatdoordatwijudezeinformatieniethebbengegeven.Behalvealswijzelfeengrotefoutmakenofalswede
schade met opzet hebben veroorzaakt. 

10. Wat	gebeurt	er	als	wij	een	belangenconflict	niet	kunnen	voorkomen?
Alshetnietmogelijkisommaatregelentenemen,zoalsbeleidsstukkenofinstructies,omeenbelangenconflicttevoorkomen,
makenwijditbelangenconflictaanubekend.Dankuntuzelfbeoordelenofvoldoenderekeningwordtgehoudenmetuw
belangen.
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Bijlage 1. Begrippenlijst
Begrippen Uitleg

Beleggingen Alle financiëleinstrumenten

Beurs Gereglementeerdemarktindezinvandewet

Bevestiging Schriftelijkeweergavevandevoorwaarden van het valutaproduct dat wij met u hebben 
afgesloten

Rekening Uwrekening(en)-courantzoalsgenoemdindeovereenkomst of daarvoor in plaats komende 
nieuwerekening(en)nummers

Financiële	instrumenten Desoorteninstrumentendiewordengenoemdinartikel1:1vandewet,zoalsaandelen(of
certificatendaarvan),obligaties,deelnemingsrechteninbeleggingsinstellingen,opties en 
futures

Hedge/Hedging Hetdoenvaneentransactiemetalsdoelfinanciëlerisico’sgeheelofgedeeltelijkaftedekken

Hefboomwerking Deeigenschapdatdekoersvandebelegging of de waarde van het valutaproductrelatiefhoger
stijgtoflagerdaaltdandeonderliggendewaarde. In beide gevallen kan koersschommeling van 
de onderliggendewaardetotrelatiefgroterewinstenofverliezenleidenbijeenbelegging in de 
optie dan bij een belegging rechtstreeks in de onderliggendewaarde.

Intrinsieke	waarde Deintrinsiekewaardevaneenoptie ontstaat als de koers van de onderliggendewaarde is 
gestegentotbovendeuitoefenkoersvaneencalloptieofisgedaaldtotonderdeuitoefenprijs
vaneenputoptie.

Looptijd Het moment van afsluiten van het valutaproducttothetmomentvanexpiratieofde
einddatum van het valutaproduct

Marktwaarde Dedooronsberekendewaardevaneenvalutaproduct. Hierbij maken wij gebruik van 
berekeningenininternewaarderingsmodellen.Dezemodellenmaken,onderandere,gebruik
van actuele marktprijzen van onderliggendewaarde(n).Tevenskunnenwijonsbaserenopde
prijswaartegenwijindefinanciëlemarkteenzelfdevalutaproduct kunnen afsluiten met een 
anderemarktpartij.Eenpositievemarktwaardebetekentdat,indienhetvalutaproduct op dat 
momentwordtbeëindigd,wijudezewaardeuitbetalen.Eennegatievemarktwaardebetekent
dat, indien het valutaproduct op dat moment wordt beëindigd, u ons deze waarde moet 
betalen.

Marktverstorende Een omstandigheid die naar ons oordeel ertoe leidt, dat niet van ons kan worden verwacht
omstandigheden dat wij uw lopende valutaproductenvoortzetten.Hierkanbijvoorbeeld
sprake van zijn in de volgende gevallen.

 ҅ Opschortingofbeperkingvanhetbetalingsverkeervandevalutawaaruwvalutaproduct op 
gebaseerd is.

 ҅ Het vervallen of wijzigen van een bron waar het valutaproduct naar verwijst.
 ҅ Wetswijzigingenofoverheidsmaatregelendierelevantzijnvooruwvalutaproduct.

Obligo Eenmaximumbedragdatwijberekenenvandemogelijkefinanciëleverplichtingdiekan
voortvloeien uit uw valutaproducten.Ditmaximumbedragberekenenwijdoordevolgende
twee zaken bij elkaar op te tellen.

 ҅ Een vast bedrag van 3% over de waarde in euro van uw valutatermijntransactie en/of 
valutaopties. 

 ҅ Dedooronsberekendenegatievemarktwaarde van uw valutatermijntransacties en 
valutaopties. Als de marktwaarde van uw valutatermijntransactiespositiefzijn,zettenwe
deze op nul.

Obligolimiet Hetobligolimietiseenbedragwatuitdrukkinggeeftaanhetmaximalerisicodatwijbereidzijn
tenementenaanzienvanu.Ditrisicodientuaftedekkenmetzekerheden.Welkezekerheid
en de hoogte van de zekerheid die u hiervoor moet stellen spreekt uw banker apart met u af. 
Ditleggenwijsamenmetuvoorafvastineenkredietbrief.

(Optie)premie Deprijsdieeenkopervaneenoptie betaalt aan de verkoper

Onderliggende	waarde Devalutaofhetvalutapaarwaaraanhetvalutaproduct haar waarde ontleent

OTC ‘Over-the-counter’
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Begrippen Uitleg

Overeenkomst DeOvereenkomstvoorAdviesovervalutatermijntransacties en valutaopties voor Professionals 
waarbij deze voorwaarden van toepassing zijn verklaard

Plain	vanilla	optie Eencall-ofputoptiezondertriggerofandereafwijkendevoorwaarden

Verwachtingswaarde Deverwachtingswaardeishetverschiltussendeprijsdieuvooreenoptie betaalt en de 
intrinsiekewaarde van een optie

(Valuta)optie(s) Eenoptieiseencontractdathetrechtgeefteenonderliggendewaarde te kopen of te 
verkopen.Ditgaattegeneenvantevorenovereengekomenprijs,gedurendeeenbepaalde
periode of op een bepaald moment in de toekomst.

Valutaproduct Een valutaoptie of valutatermijntransactie

Valutatermijntransactie(s) Eenvalutatransactiewaarbijtweepartijenovereenkomendatindetoekomst(op‘termijn’)een
voorafovereengekomenvalutagekochtofverkochtwordt.Ditgaattegenvoorafbepaalde
voorwaardenenprijs.Meteenvalutatermijntransactieishetdusmogelijkomdeaan-of
verkoopnaareenlatertijdstipteverplaatsen.

Voorwaarden DezevoorwaardenvoorAdviesovervalutatermijntransacties en valutaopties voor Professionals

Werkdag(en) Een dag, niet zijnde een zaterdag of een zondag, waarop de banken in Nederland voor het 
publiek geopend zijn. In geval van betaling in een valuta anders dan euro, dient die dag ook 
eendagtezijnwaaropookbankeninhetfinanciëlecentrumvandebetreffendebuitenlandse
valutavoorhetpubliekgeopendzijn.IndieneengespecificeerdedaggeenWerkdagis,dan
vindtdebetalingofobservatieopdeeerstvolgendeWerkdagnadiedagplaats.

Wet Wetophetfinancieeltoezicht
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Bijlage 2. Definities 
Alsueenvalutatransactieen/ofeenvalutaoptie met ons afsluit dan sturen wij u daarvan een bevestiging. In deze 
bevestigingengebruikenwijwoordendiedebetekenishebbenzoalshieronderisopgenomen.

Afkortingen Fondstype

Call-optie Eenoptiewaarbijdekopereenrechtontvangtomeenvoorafvastgesteldehoeveelheid
(nominalewaarde)vanhetvalutapaar(onderliggendewaarde)tegeneenvoorafvastgestelde
prijs(strike)opexpiratiedatumaantekopen.Voordezeaankoopbetaaltueenpremie. 

Einddatum Dedatumwaaropeenvalutatermijntransactieafloopt

Expiratiedatum Dedatumentijdstipwaaropeenvalutaoptieafloopt

Nominale	waarde DehoofdsomvandeOTCtransactieopeenbepaaldmomentverminderdofverhoogdmet
eventueletussentijdseaanpassingen

Observatiedatum Dedatumwaaropwordtbepaaldwatdekoersvaneenonderliggendewaarde is

Observatiemethode Dewijzeenhetmomentwaaropdekoersvandeonderliggendewaarde(n)wordtbepaald.Dit
kanéénkeer,meerderekerenofcontinuzijnenkanwordenbepaaldopéénenkeledatum,op
meerdere data of gedurende een bepaalde periode.

Premie Hetbedragdatumoetbetalen(alsukopervandeoptiebent)ofontvangt(alsuverkopervan
deoptiebent)

Put-optie Eenoptiewaarbijdekopereenrechtontvangtomeenvoorafvastgesteldehoeveelheid
(nominalewaarde)vanhetvalutapaar(onderliggendewaarde)tegeneenvoorafvastgestelde
prijs(strike)opexpiratiedatumteverkopen.Voordezeaankoopbetaaltueenpremie.

Referentienummer Nummervandetransactiedieubentaangegaan.Onderditnummerisdetransactieinonze
administratieopgenomen.

Settlementdatum Dedatumwaaropeentransactiewordtgedebiteerdofgecrediteerdopuwtegenrekening

Strike Prijswaartegendeoptiekanwordenuitgeoefend

Tegenrekening Uwrekening waarop bedragen worden gestort of waarvan bedragen worden afgeschreven in 
verbandmetvalutatransactie(s)

Tegenwaarde Dewaardevandeenevalutauitgedruktindehoeveelheidvaneenanderevaluta

Termijnkoers Dedooronsvastgesteldekoerswaartegenopeenbepaaldetoekomstigedatumdeenevaluta
tegen de andere valuta gewisseld kan worden

Transactiedatum Datumwaaropudevalutatransactiemetonsafsluit

Trigger  ҅ (Reverse)knock-in/-outoptie:deomstandigheidwaaronderdeoptiegeactiveerd
(knock-in)wordtofwaaronderdeoptiewordtbeëindigd(knock-out).Hiervanissprakeals
de onderliggendewaardeeenbepaaldekoersbereiktofdoorbreekt.Wijnoemendatde
trigger dan wordt ‘geraakt’.

 ҅ (Double)one-touchoptie:deomstandigheidwaaronderdeoptiewordtgeactiveerd.
Hiervan is sprake als de onderliggendewaarde een bepaalde koers bereikt of doorbreekt. 
Wijnoemendatdetriggerdanwordt‘geraakt’.

 ҅ (Double)no-touchopties:deomstandigheidwaaronderdeoptiewordtbeëindigd.Hiervan
is sprake als de onderliggendewaardeeenbepaaldekoersbereikten/ofdoorbreekt.Wij
noemen dat de trigger dan wordt ‘geraakt’.

Knock-in	optie Eenknock-inoptieiseenoptiewelkegeactiveerdwordtzodradekoersvandeonderliggende
waarde gedurende de looptijd van de valutaoptiedetrigger‘raakt’.Detriggerligtbijeen
put-optiebovendestrikeenbijeencall-optieonderdestrike.Inhetgevaldetriggeris
‘geraakt’gedraagtdeknock-inoptiezichvanafdatmomentalseenplainvanillaoptie.

Knock-out	optie Eenknock-outoptieiseenoptiewelkebeëindigdwordtzodradekoersvandeonderliggende
waarde gedurende de looptijd van de valutaoptiedetrigger‘raakt’.Detriggerligtbijeen
put-optiebovendestrikeenbijeencall-optieonderdestrike.Inhetgevaldetriggernietis
‘geraakt’gedraagtdeknock-outoptiezichopexpiratiedatumalseenplainvanillaoptie.
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Afkortingen Fondstype

Reverse	knock-in	optie Eenreverseknock-inoptieiseenoptiewelkegeactiveerdwordtzodradekoersvande
onderliggendewaarde gedurende de looptijd van de valutaoptiedetrigger‘raakt’.Detriggerligt
bijeenput-optieonderdestrikeenbijeencall-optiebovendestrike.Inhetgevaldetriggeris
‘geraakt’gedraagtdereverseknock-inoptiezichvanafdatmomentalseenplainvanillaoptie.

Reverse	knock-out	optie Eenreverseknock-outoptieiseenoptiewelkebeëindigdwordtzodradekoersvande
onderliggendewaarde gedurende de looptijd van de valutaoptiedetrigger‘raakt’.Detriggerligt
bijeenput-optieonderdestrikeenbijeencall-optiebovendestrike.Inhetgevaldetrigger
nietis‘geraakt’gedraagtdereverseknock-outoptiezichopexpiratiedatumalseenplain
vanillaoptie.

One-touch	optie Eenone-touchoptieiseenoptiewelkegeactiveerdwordtzodradekoersvandeonderliggende
waarde gedurende de looptijd van de valutaoptiedetrigger‘raakt’.Detriggerkanzowelonder
destrikealsbovendestrikeliggen.Inhetgevaldetriggeris‘geraakt’heefturechtopeen
betalingopdesettlementdatumvaneenvantevorenvastgesteldbedrag.

Double	one-touch	optie Eendoubleone-touchoptieiseenoptiewelkegeactiveerdwordtzodradekoersvande
onderliggendewaarde gedurende de looptijd van de valutaoptie één of allebei de triggers ‘raakt’. 
Er worden twee triggers vastgesteld waarvan er één onder en één boven de strike ligt. In het 
gevaldetriggeris‘geraakt’heefturechtopeenbetalingopdesettlementdatumvaneenvan
tevoren vastgesteld bedrag.

No-touch	optie Eenno-touchoptieiseenoptiewelkebeëindigdwordtzodradekoersvandeonderliggende
waarde gedurende de looptijd van de valutaoptiedetrigger‘raakt’.Detriggerkanzowelonder
destrikealsbovendestrikeliggen.Inhetgevaldetriggernietis‘geraakt’heefturechtopeen
betalingopdesettlementdatumvaneenvantevorenvastgesteldbedrag.

Double	no-touch	optie Eendoubleno-touchoptieiseenoptiewelkebeëindigdwordtzodradekoersvande
onderliggendewaarde gedurende de looptijd van de valutaoptie één of allebei de triggers ‘raakt’. 
Er worden twee triggers vastgesteld waarvan er één onder en één boven de strike ligt. In het 
gevaldetriggernietis‘geraakt’heefturechtopeenbetalingopdesettlementdatumvaneen
van tevoren vastgesteld bedrag.



Informatie over de bescherming van tegoeden

Tegoeden aangehouden bij Van Lanschot Kempen worden beschermd door
De Nederlandse Depositogaranti e, het Nederlandse wett elijke Depositogaranti estelsel, uitgevoerd door 
De Nederlandsche Bank N.V. (DNB)1

Limiet van de bescherming
De limiet is € 100.000 per rekeninghouder per bank2. Uw bank maakt gebruik van de volgende merknamen: 
Van Lanschot Kempen, Evi (van Lanschot) en Mercier Van Lanschot.

Indien u meer rekeningen heeft  bij dezelfde bank
Al uw tegoeden bij dezelfde bank worden bij elkaar opgeteld. Op het totaal wordt de limiet van € 100.000 toegepast2.

Indien u een gezamenlijke rekening heeft  met een andere persoon/andere personen
De limiet van € 100.000 is op elke rekeninghouder afzonderlijk van toepassing3.

Termijn voor terugbetaling indien een bank niet langer aan haar verplichti ngen kan voldoen
7 werkdagen4

Munteenheid van terugbetaling
Euro

Contact over bankspecifi eke vragen en productvoorwaarden
Website
privatebanking@vanlanschotkempen.com
Telefoonnummer: 0800 1737 
WhatsApp: +31 73 687 18 97

Contact over Nederlandse Depositi egaranti e
De Nederlandsche Bank N.V.
Postbus 98, 1000 AB Amsterdam
E-mail: info@dnb.nl
Meer informati e: www.depositogaranti estelsel.nl

Aanvullende belangrijke informati e
In het algemeen vallen alle parti culiere rekeninghouders en bedrijven onder het depositogaranti estelsel. Voor bepaalde tegoeden 
geldt een uitzondering. Deze worden op de website van het verantwoordelijke depositogaranti estelsel vermeld. Ook zal uw bank 
u op verzoek meedelen of bepaalde producten al dan niet zijn gedekt. Als een rekening onder de dekking valt, zal de bank dit 
ook bevesti gen op het rekeningafschrift .

Voor meer informati e kunt u terecht op de website van uw eigen bank of op www.depositogaranti estelsel.nl.

De inhoud van dit Informati eblad is niet uitputt end en er kunnen geen rechten aan worden ontleend.

Telefoon
Bereikbaar op werkdagen van 9.00 tot 15.30 uur
Vanuit Nederland: 0800 0201068
Vanuit het buitenland: + 31 20 524 91 11

Versie 1 april 2025
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Bijlage 3. Informatieblad over het depositogarantiestelsel 
(DGS)

https://www.vanlanschotkempen.com/nl-nl/private-banking/contact
https://www.dnb.nl/betrouwbare-financiele-sector/nederlandse-depositogarantie/
https://www.dnb.nl/betrouwbare-financiele-sector/nederlandse-depositogarantie/
mailto:privatebanking@vanlanschotkempen.com


Voetnoten
1   Uw tegoeden zijn gedekt door de Nederlandse Depositogaranti e. Indien uw bank failliet gaat, worden uw tegoeden terugbetaald tot € 100.000.
2   Algemene beschermingslimiet. Indien een tegoed niet beschikbaar is voor de rekeninghouder omdat een bank niet aan haar fi nanciële verplichti ngen kan 

voldoen, worden de rekeninghouders terugbetaald door de Nederlandse Depositogaranti e. De terugbetaling bedraagt ten hoogste € 100.000 per bank. Dit 
betekent dat alle tegoeden bij dezelfde bank bij elkaar worden opgeteld om te bepalen welk bedrag wordt gedekt. Als een rekeninghouder bijvoorbeeld een 
spaarrekening met € 90.000 en een betaalrekening met € 20.000 heeft , dan ontvangt hij of zij een terugbetaling van slechts € 100.000. Dit geldt ook als een 
bank onder verschillende merknamen acti ef is. Van Lanschot Kempen NV handelt onder de namen Van Lanschot Kempen, Evi (van Lanschot) en Mercier Van 
Lanschot. Heeft  u tegoeden onder deze merknamen, dan zijn deze tegoeden samen gedekt tot € 100.000. In een aantal gevallen worden deposito’s van meer 
dan € 100.000 beschermd door het Nederlandse Depositogaranti estelsel. Dan geldt gedurende zes maanden na het storten van het betreff ende bedrag een 
aanvullende bescherming van maximaal € 500.000 per rekeninghouder per bank, bovenop de standaardbescherming van € 100.000. Bijvoorbeeld in het geval 
dat op het moment van het faillissement van uw bank door u een tegoed wordt aangehouden dat direct verband houdt met de koop of verkoop van een 
parti culiere eigen woning. Deze ti jdelijk verhoogde bescherming geldt ook voor saldi die ontstaan zijn door een aantal specifi eke gebeurtenissen zoals de 
uitkering van een pensioenvoorziening, arbeidsongeschiktheidsvoorziening of ontslagvergoeding, de ontbinding van een huwelijk of geregistreerd partnerschap, 
een verzekeringsuitkering of vergoeding voor schade ontstaan door criminele acti viteiten of een onterechte veroordeling. De ti jdelijk verhoogde bescherming 
geldt alleen voor natuurlijke personen, niet voor rechtspersonen.

3   Beschermingslimiet voor gezamenlijke rekeningen. Bij gezamenlijke rekeningen geldt de limiet van € 100.000 voor elke rekeninghouder afzonderlijk. 
4   Terugbetaling. Het verantwoordelijke depositogaranti estelsel is de Nederlandse Depositogaranti e, die wordt uitgevoerd door De Nederlandsche Bank N.V. (DNB); 

Binnen 7 werkdagen kunt u uw vergoeding laten uitbetalen op een bankrekening bij een andere bank. Rekeninghouders die een beroep op de Nederlandse 
Depositogaranti e willen doen hebben vijf jaar de ti jd om hun geld op te vragen.
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Private Banking
 
Hooge Steenweg 29
5211 JN ’s-Hertogenbosch
Postbus 1021
5200 HC ’s-Hertogenbosch
 
T 0800 1737
vanlanschotkempen.com/private-banking
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