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Geachte belegger

Graag informeren wij u over de ontwikkelingen van de Kempen
Global Impact Pool in het eerste kwartaal van 2023. De missie van
het fonds, het leveren van een positieve bijdrage aan de oplossing
van wereldwijde problemen rondom voeding, levensonderhoud
en klimaatverandering, stond zoals altijd centraal gedurende het
kwartaal. Naast de expliciete doelstelling om een marktconform
financieel rendement te bieden, levert de Kempen Global Impact
Pool specifiek een positieve bijdrage aan de vier thema'’s die rechts
op deze pagina zijn weergegeven.

INVESTMENT MANAGEMENT

Impact thema's van
de Global Impact Pool

Basisbehoeften en Welzijn

Het leveren van basisgoederen en -diensten
(zoals water, zorg en welzijn) aan mensen in
kansarme posities.

MKB ontwikkeling en Fatsoenlijk werk
De creatie van fatsoenlijke banen op basis
van eerlijke arbeidsvoorwaarden om armoede
uit te bannen.

Circulaire economie

De overgang naar duurzame consumptie
en productie stimuleren gericht op ‘meer
met minder’ te kunnen doen.

Klimaatverandering en energietransitie
De beschikbaarheid van schone energie
bevorderen en bijdragen aan de beperking
van de CO,-uitstoot.




Impact hoogtepunten dit kwartaal

Financieel rendement
Portefeuille ontwikkelingen
Impact case study
Portefeuille overzicht

Fund details

Basisbehoeften
en Welzijn

401,413 opkomende con-
sumenten bereiken met be-
taalbare gezondheidszorg?

72,175 besparing op
waterverbruik (laatste
12 maanden)

Gelijk aan het waterverbruik
van 1,388 people per jaar?

§ M,
ENECONOMISCHE
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Impact hoogtepunten dit kwartaal

Binnen het kernthema Basisbehoeften en Welzijn investeert de GIP in oplos-
singen die de toegang tot gezondheidszorg voor achtergestelde consumenten
verbetert en door bij te dragen aan besparingen op het waterverbruik. Met onze
focus op MKB ontwikkeling en Fatsoenlijk werk proberen wij het aantal mensen
of bedrijven dat wordt bereikt met essentiéle financiéle diensten te vergroten

en banen te creéren met eerlijke arbeidsomstandigheden. Door te investeren in
oplossingen binnen het thema Klimaatverandering en Energietransitie willen wij
de wereldwijde CO2-uitstoot verminderen en de opwekking van hernieuwbare
energie stimuleren. Binnen het thema Circulaire economie investeren wij in op-
lossing die zich richten op efficiéntere en productievere landbouwpraktijken we-
reldwijd en initiatieven voor afvalvermindering. We hebben een voorkeur om bij
de dragen daar waar de impact het grootst is, dit betekent doorgaans dat de GIP
zich vooral richt op het oplossen van sociale uitdagingen in opkomende markten,
terwijl wij in ontwikkelde markten meer aandacht hebben voor het oplossen van
milieuvraagstukken. De investeringen van de GIP hebben op kwartaalbasis tot
de volgende positieve impact geleid*:

Circulaire (({}
economie &)

129.591 hectare duurzaam
verbouwde grond

Gelijk aan 191.419
voetbalvelden®
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Financieel rendement

De Global Impact Pool (GIP) behaalde in het eerste kwartaal van 2023 Geindexeerd rendement, sinds inceptie (FA-fondsklasse)
een rendement van 0,6% voor de FA-shareclass. 130%
Het positieve rendement in het eerste kwartaal benadrukt het gediversifi- 120%

eerde karakter van de beleggingsportefeuille, aangezien de prestaties van de

onderliggende beleggingscategorieén sterk uiteenliepen. Na een uitdagend 0%

2022 bleven de investeringen van de GIP in Private Equity (PE) en Venture 100% ~——— v

Capital (VC) enige tegenwind ondervinden van het huidige beleggingsklimaat.

Investeerders zijn meer risicomijdend geworden door de sterk gestegen rente, 90%

verstoorde toeleveringsketens en de aanhoudend hoge inflatie. Hierdoor heb- dec 17 dec 18 dec 19 dec 20 dec 21 dec22 mrt23

ben bedrijven het momenteel moeilijk om nieuw kapitaal aan te trekken voor
de groei van de onderneming. Dit zet de waarderingen van deze bedrijven
onder druk, wat ook zichtbaar is binnen de PE/VC-portefeuille van de GIP.

2022 | 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 3Jaars* Since
Ondanks het lastige beleggingsklimaat voor PE/VC hebben de investeringen start

van de GIP in niet-beursgenoteerde Infrastructuur en Private Debt deze 0,6% 0,6% 07% | 18,3% -0,3% 1,6% 1, 6% 6, 6% 19,5%
negatieve resultaten ruimschoots gecompenseerd. Met name de Infrastruc-
tuur investeringen binnen de GIP, toegespitst op de ontwikkeling van Europe-
se projecten voor het opwekken van hernieuwbare energie, kenden na een
sterk 2022 wederom een goed kwartaal. Ook de Private Debt investeringen
leverden een positieve bijdrage, met name dankzij de investeringspartner van

* Rendement weergeven op jaarbasis.

de GIP die zich richt op het verstrekken van leningen aan kleine en middel-
grote ondernemingen in India.

Hiernaast vindt u gedetailleerde informatie over de prestaties van het fonds.
Het GIP-beleggingsteam is ervan overtuigd dat de huidige portefeuille goed
is gepositioneerd om impactvolle investeringen te combineren met solide
financiéle rendementen aangezien de portefeuille van GIP op een veelbelo-
vende manier volwassen begint te worden.
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Portefeuille ontwikkelingen

De GIP heeft in het eerste kwartaal van 2023 haar missie voortgezet om
namens haar deelnemers kapitaal te bundelen en impact te schalen. Het be-
heerde vermogen is aanzienlijk toegenomen tot 195 miljoen euro eind maart
2023. Deze stijging kan worden toegeschreven aan de positieve prestaties
gedurende het kwartaal, samen met het additionele opgevraagde kapitaal van
beleggers in de E-aandelenklasse (commitment share class) om nieuwe inves-
teringsmogelijkheden te financieren. Op netto-basis was er gedurende het
kwartaal sprake van een instroom van ongeveer 16 miljoen euro voor de GIP.
Dankzij dit nieuwe kapitaal kan de GIP, samen met haar investeringspartners,
kapitaal inzetten in een markt die veel kansen biedt tegen relatief aantrekke-
lijke waarderingen.

Gedurende het kwartaal werd door bijna alle investeringspartners van de
GIP kapitaal opgevraagd, waarbij het meeste kapitaal werd afgeroepen door
de volgende partners:

- KGAL: ESPF 5, Europese duurzame infrastructuur.

- LeapFrog: Emerging Consumer Fund lll, Private Equity in opkomende
markten, gericht op consumenten met een laag inkomen die geen toe-
gang hebben tot financiéle diensten.

- Ecosystem Integrity Fund (EIF) IV, Amerikaans durfkapitaal gericht op de
energietransitie en circulariteit.

Het investeringsteam van het GIP is verheugd om twee nieuwe investerin-
gen aan te kondigen die in het eerste kwartaal van het jaar zijn gefinaliseerd,
voor een totaalbedrag van 19 miljoen euro. Het team heeft nieuw kapitaal
toegezegd aan het vierde fonds van ETF Partners (Environmental Technolo-
gies Fund 4), een Europese durfkapitaalinvesteerder die zich richt op investe-
ringen in start-ups met technologische oplossingen voor de klimaattransitie.
De GIP voltooide ook haar eerste co-investering samen met LeapFrog, de
investeringspartner waar de GIP al 5 jaar mee samenwerkt. Deze transactie
betreft een investering in het Indiase bedrijf HealthifyMe, dat actief is op het
gebied van digitale gezondheid en welzijn. Meer informatie over deze transac-
tie vindt u hieronder in de sectie Basisbehoeften en Welzijn.

Het investeringsteam van de GIP heeft haar veelbelovende pijplijn verder
uitgebreid met nieuwe investeringsmogelijkheden in verschillende beleg-
gingscategorieén en geografische gebieden.

Onderstaand overzicht geeft per impact-thema een korte samenvatting van
de belangrijkste ontwikkelingen in de portefeuille gedurende het kwartaal.

Basisbehoeften en Welzijn

Tijdens het kwartaal heeft de GIP haar blootstelling aan het thema Basisbehoef-
ten en Welzijn verhoogd door extra kapitaal te alloceren. Onze investeringspart-
ner LeapFrog heeft kapitaal afgeroepen om onder meer vervolginvesteringen

in Medgenome en Goodlife te financieren. Medgenome is de marktleider in
Zuid-Azié voor genetische diagnostiek en is van plan uit te breiden naar andere
markten in Zuidoost-Azié en Afrika. Het bedrijf heeft drie aandachtsgebieden:

(1) het leveren van diagnostische diensten aan ziekenhuizen en clinici, (2) het
leveren van next-generation sequencing onderzoek aan wereldwijde farmaceuti-
sche bedrijven en de academische sector, en (3) het in licentie geven van

de unieke genetische database aan externe partijen.

Goodlife Pharmacies is de grootste apotheek- en gezondheidszorgketen in
Oost-Afrika. Het wil de toegang tot kwalitatieve en betaalbare gezondheidspro-
ducten en -diensten op de gefragmenteerde Oost-Afrikaanse retail-markt voor
farmaceutische producten verbeteren. Sinds het bedrijf aan de portefedille is toe-
gevoegd, is het gegroeid van 19 winkels naar momenteel meer dan 100 winkels.
Een andere noemenswaardige ontwikkeling binnen dit thema is de voltooiing
van GIP’s eerste co-investering in HealthifyMe, de grootste online gezond-
heidsapplicatie voor consumenten in India met meer dan 30 miljoen down-
loads. Via haar app biedt het bedrijf betaalbare digitale gezondheidsdiensten
aan consumenten in India, Zuidoost-Azié en de bredere Indiase diaspora. De
oplossingen zijn gericht op het groeiende probleem van obesitas en niet-over-
draagbare ziekten zoals Parkinson en diabetes. Het bedrijf heeft door de jaren
heen een sterke groei doorgemaakt, zowel in financiéle termen (bijv. omzet-
groei) als de impact die het heeft bereikt (bijv. toegenomen gezondheid van
een groeiend aantal consumenten in opkomende markten).
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MKB ontwikkeling en Fatsoenlijk werk

Binnen het thema MKB ontwikkeling en Fatsoenlijk werk boekten onze inves-
teringspartners goede vooruitgang door nieuwe of vervolginvesteringen af te
ronden. Quona Capital, onze investeringspartner die zich richt op startende
fintech-bedrijven in achtergestelde economieén, deed een beroep op kapitaal
om de aankoop van nieuwe en bestaande bedrijven voor haar investerings-
portefeuille te financieren. De gelden werden gebruikt voor vervolginves-
teringen in Kanastra, Broom, Alami en Turno maar vooral voor een nieuwe
investering in Neofin. Neofin is een Braziliaans embedded-finance platform
dat zich uitsluitend richt op het aanbieden van een Business-to-Business
betalingsoplossing voor het achtergestelde midden- en kleinbedrijf in Brazilié.
LeapFrog deed een beroep op kapitaal om vervolg-investeringen in PasarPolis
en CarDekho te financieren. PasarPolis biedt ingebouwde digitale verzeke-
ringsoplossingen via meerdere partners. Het bedrijf is momenteel actief in
Zuidoost-Azié. CarDekho verbetert de toegang tot mobiliteit voor de Indiase
bevolking door betaalbare autoleningen en verzekeringen aan te bieden, het
kapitaal werd in dit geval gebruikt voor een financieringsronde van haar snel-
groeiende verzekeringsdochter: InsuranceDekho.

Circulaire economie

ResponsAbility, een van GIP’s investeringspartners binnen het thema Circulai-
re economie, richt zich op het verstrekken van werkkapitaal aan (co6peraties
van) kleine boeren in ontwikkelingslanden. De meeste activiteiten in het eerste
kwartaal van 2023 vonden plaats in Sub-Saharaans Afrika, waar leningen
werden verstrekt aan codperaties die kleine boeren vertegenwoordigen die
betrokken zijn bij de productie van cashew- en macadamia noten. Deze kleine
boeren hebben het werkkapitaal nodig om de gewassen te kunnen oogsten. In
Latijns-Amerika financierde responsAbility verschillende instellingen die zich
richten op de productie van koffie. Het fonds verstrekte ook financiering aan
verschillende financiéle instellingen met landbouwportefeuilles in Oost-Europa.
EIF, onze durfkapitaalinvesteringspartner in de Verenigde Staten, voltooide
vervolginvesteringen in Ambient Photonics en For Days. Ambient Photonics
produceert fotovoltaische cellen die energie kunnen opwekken uit bijvoorbeeld
LED, fluorescerend of diffuus zonlicht, en daardoor een vervanging kunnen

zijn voor batterijen in bijvoorbeeld (kleine) huishoudelijke apparaten. For Days

is een direct-to-consumer producent van essentiéle kleding die basiskleding
produceert met een zeer duurzaam productieproces en, het belangrijkste voor
dit thema, een gesloten kringloopsysteem waarbij gebruikte kleding wordt
gerecycled tot nieuwe kleding.

Klimaatverandering en Energietransitie

Met haar investeringen binnen het thema Klimaat en energietransitie draagt
de GIP bij aan de energietransitie naar meer duurzame energiebronnen. EIF
heeft tijdens het kwartaal een aanzienlijk bedrag aan kapitaal afgeroepen,

dat werd gebruikt voor de financiering van vervolginvesteringen in ThinklQ
en Vibrant Planet. ThinklQ biedt traceer- en analyseoplossingen voor industri-
ele voedselproductiesystemen, waarmee het aanzienlijke afvalprobleem dat
momenteel in de voedselvoorzieningsketen bestaat, wordt aangepakt. Vibrant
Planet gebruikt geavanceerde technologieén om haar klanten (d.w.z. federale
agentschappen, staatsparken, lokale provincies, brandweerkorpsen) beter
bestand te maken tegen de gevolgen van de klimaatverandering; dit kan bij-
voorbeeld een instrument voor landbeheer omvatten dat landeigenaren helpt
belangrijke ecosystemen te herstellen.

KGAL, onze Duitse investeringspartner die zich richt op infrastructuur voor
hernieuwbare energie (zonne- en windenergie), bleef gedurende het kwartaal
goede vorderingen maken met de ontwikkeling van haar projecten. Daardoor
nam de blootstelling van de GIP aan het thema klimaat en energie aanzienlijk
toe. Dit kapitaal werd onder meer gebruikt voor de financiering van de bouw
van zonne-energiecentrales in Italié, Spanje en Duitsland. Er werden ook mid-
delen gebruikt voor de financiering van een belang in een Pools project dat
gericht is op de ontwikkeling van een gemengd zonne- en windproject.

Al deze investeringen zullen binnenkort een aanzienlijke hoeveelheid her-
nieuwbare energiecapaciteit aan het elektriciteitsnet toevoegen.

De impact case voor dit kwartaal richt zich op Helligbek, een Duits wind-
project dat deel uitmaakt van KGAL's ESPF Fund 4.
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Impact case study
Project Helligbek

Wat

De wereld bevindt zich in een kritieke fase voor klimaatactie. Volgens het Inter-
governmental Panel on Climate Change (IPCC) van de VN dient de wereldwijde
uitstoot van broeikasgassen uiterlijk in 2025 haar hoogtepunt te bereiken en
tegen 2030 met 43% te zijn verminderd om de wereldwijde opwarming tot onge-
veer 1,5°C te beperken. Uit een rapport van de VN over klimaatverandering blijkt
echter dat de huidige toezeggingen van nationale regeringen de wereld op een
koers zetten naar een opwarming van 2,5°C einde deze eeuw. Dat betekent dat
de wereldeconomie de klimaatverandering moet “mitigeren” door de uitstoot
van broeikasgassen te verminderen en te voorkomen, om tegelijkertijd de levens-
kwaliteit en het welzijn van de mensheid te verbeteren.

De koolstofemissies moeten dus dringend worden verminderd, wil de wereld de
mate van klimaatverandering en de potentieel verwoestende gevolgen daarvan
beperken. Er is een holistische aanpak nodig waarbij alle beschikbare strategieén
worden toegepast om de wereldwijde economieén tegen 2050 naar “netto nul”
te brengen. Dit omvat een vermindering van de uitstoot door energie-efficiéntie
en de toepassing van alle beschikbare technologieén voor hernieuwbare energie.
Er is geen enkele technologie beschikbaar om de omvang van de uitdaging bin-
nen de beschikbare tijd volledig aan te gaan, wat betekent dat ook investeringen

in nieuwe zonne- en windenergieprojecten van groot belang zijn.

Wie

Onze investeringspartner KGAL investeert in de ontwikkeling van ‘greenfield’
zonne- en windprojecten; een voorbeeld hiervan is het Helligbek-project in
Duitsland. Dit project zal een aanzienlijke hoeveelheid hernieuwbare wind-
energie leveren aan het Duitse elektriciteitsnet gedurende een verwachte
levensduur van 25-30 jaar. Het project zal een hoge mate van positieve ver-
andering teweegbrengen aangezien er geen input/brandstof nodig is voor de
operationele werking van de installatie. Naast de forse hoeveelheid opgewek-
te hernieuwbare energie zijn er dus ook geen emissies door stroomverbruik
tijdens de exploitatie van het project, hierdoor zullen de vrijgekomen emissies
bij de bouw en ontmanteling (Scope 3) ruimschoots worden gecompenseerd.

Bijdrage

Met een geinstalleerd vermogen van 30,7 MW en een jaarlijkse productie van
84,3 GWh wordt verwacht dat het project gedurende zijn geschatte levensduur
van 25 jaar een aanzienlijke CO2-besparing zal opleveren ten opzichte van
fossiele energieopwekking. Hoewel Hellighek, en windenergie in het algemeen,
geen unieke oplossing voor de klimaatcrisis biedt, zal het project een aanzienlijke
bijdrage leveren. Dit geldt met name voor Europa en Duitsland, waar de oorlog in
Oekraine niet alleen tot een energie- en kostencrisis heeft geleid, maar ook tot
een toename van meer koolstof-intensieve energiebronnen. In de afgelopen 12
maanden is de energieproductie uit steenkool toegenomen en is de kool-
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stofintensiteit van de energieproductie in Duitsland gestegen tot bijna 500g
CO,e/kWh. Dit is een aanzienlijke stijging, vergeleken met het EU-gemiddelde
van 275g CO,eq/kWh en 275g in 2021.0p basis van de koolstofintensiteit

van 275g CO,e/kWh in de Europese Unie in 2021 worden de besparingen op
CO,-emissies geraamd op 23.180 ton per jaar. Over een levensduur van 25 jaar
wordt de CO,-emissiereductie geschat op 579.500 ton.

Risico’s

De impact (COz-emissiereductie) wordt momenteel geschat op basis van een
statische koolstofintensiteit. Uitgaande van een dynamische ontwikkeling
van de koolstofintensiteit, d.w.z. een verwachte voortdurende vermindering
van de koolstofintensiteit, zal het positieve effect van het project uiteindelijk
waarschijnlijk kleiner worden. Dit zou in feite wereldwijd een positief effect
hebben en daarmee is het een risico dat niet mag worden gemitigeerd, het
uiteindelijke doel is namelijk om de elektriciteitssector vrij te maken van
koolstofuitstoot. Aangezien ook het vervoer en de bouw in andere industriéle
sectoren snel koolstofvrij moeten worden gemaakt, zullen bovendien aanzien-
lijke hoeveelheden schone elektriciteitsproductie nodig zijn, ondersteund
door energieproductie uit projecten zoals Helligbek.

Hoeveel?

579,500

Geschat aantal ton aan vermeden koolstofemissies over een periode van 25 jaar.

56,000
Mensen in Duitsland die van schone elektriciteit kunnen worden voorzien, op basis van de meest
recente statistieken over het energieverbruik van huishoudens per hoofd van de bevolking.

25-30 jaar

Het windpark zal naar verwachting de komende 25-30 jaar operationeel zijn.

Kwartaalbrief | Q1 2023 | 7



5 Portefeuille overzicht

De grafieken en tabellen op de volgende pagina’s weerspiegelen de porte-
feuille per eind maart 2023 en zijn gebaseerd op toezeggingen van het fonds
aan haar beleggingspartners. Houd er rekening mee dat de beleggingspart-
ners van de GIP meestal investeren vanuit closed-end fondsen die met een
aanzienlijke vertraging rapporteren. Als gevolg hiervan zal de lookthrough op
portefeuilleniveau altijd met een kwartaal achterlopen.

Ontwikkelde / Opkomende markten Fondstype Beleggingscategorie Impact thema exposure

® Ontwikkelde markten ® Closed-end @ Private Equity ® MKB ontwikkeling & fatsoenlijk werk
® Opkomende markten ® Open-end ® Venture Capital ® Klimaatverandering & energietransitie
@ Infrastructure @ Circulaire economie
® Private Debt ® Basisbehoeften & welzijn
@® Overig
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Overzicht van Impact Partners per Q12023

s
b= 8 et
KGAL ESPF 4 Infrastructure Ontwikkelde markten €22,0 miljoen o0 E ‘“
6 Emmm 8 it
KGAL ESPF 5 Infrastructure Ontwikkelde markten €37,5 million (X ﬁ/‘
6 S 8 el
Impax NEIF IV Infrastructure Ontwikkelde markten €20,0 miljoen (X) ﬁ/‘
== 3:@:&1" = [
LeapFrog ECF 3 Private Equity Opkomende markten $25,0 miljoen o0 il ﬁ/l' =)
) ) - 12 3%.&" 8 s, 10 e
LeapFrog ECF 4 Private Equity Opkomende markten $35,0 miljoen (X ) [y ﬁ/ =)
LeapFrog Co-investment: HealthifyMe Private Equity Opkomende markten $4,0 miljoen ) -’”\/\'
) 3 Ehe e
Trill Impact Private Equity Ontwikkelde markten €25,0 miljoen o0 A /i/'
12
Quona Inclusion Il Venture Capital Opkomende markten $11,0 miljoen ) st 4_,
= s e B
Quona Inclusion Il Venture Capital Opkomende markten $20,0 miljoen ) [Ty
= 10558
Quona Opportunity Fund Venture Capital Opkomende markten $10,0 miljoen ) 4_,
. | v v c | o Lkeld . $15.0 mil 3% 8 s 12 e
¢ toorit ¢ it twi ¢ 0 mili T i
cosystem Integrity enture Capita ntwikkelde markten miljoen o0 ) ‘“ fe'e)
3 Ehe 8 i 12%
Environmental Technologies Fund 4 Venture Capital Ontwikkelde markten €15,0 miljoen o0 A ‘“
I . N = N S
ResponsAbility Agriculture Private Debt Opkomende markten $31,0 miljoen** o0 ﬁ/‘ & QO
[ 7 [T R
Northern Arc India Impact Fund Private Debt India $10,0 miljoen o0 [¥YY) % E

@ Basisbehoeften en Welzijn @ Klimaatverandering en Energietransitie ® MKB ontwikkeling en Fatsoenlijk werk @ Circulaire economie

* Dit overzicht bevat geen liquiditeiten of liquiditeit-equivalenten.
** Betreft Q1 2023 waardering aangezien dit een open-ended fonds betreft
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Overzicht top-10 deelnemingen op ‘doorkijk’ niveau (op basis van Q4 2022 gegevens)

Bedrijf Investment Partner Beleggingscategorie Impact thema Land/Regio % of total value*

Zepz Financial Services LeapFrog Investments Private Equity MKB ontwikkeling & fatsoenlijk werk Wereldwijd 4.9%
GP Joule PV & Onshore Wind KGAL Infrastructure Klimaatverandering & energietransitie Duitsland 4.0%
ZeroAvia Transportation Ecosystem Integrity Fund Venture capital Klimaatverandering & energietransitie VS, VK 3.0%
Sun King Financial Services LeapFrog Investments Private Equity MKB ontwikkeling & fatsoenlijk werk India 2.5%
Redcliffe Labs Healthcare LeapFrog Investments Private Equity Basisbehoeften & welzijn India 2.2%
Klar Financial Services Quona Capital Venture capital MKB ontwikkeling & fatsoenlijk werk Mexico 2.0%
Backhammar PV & Onshore Wind KGAL Infrastructure Klimaatverandering & energietransitie Zweden 1.6%
Nordomatic Industrial Services Trill Impact Private Equity Klimaatverandering & energietransitie Zweden 1.6%
INOKS Agriculture responsAbility Private Debt Circulaire economie Luxemburg 1.5%
Raksystems Industrial Services Trill Impact Private Equity Klimaatverandering & energietransitie Finland 1.4%

Totaal top 10 24.9%

Voetnoten

*

Om een tijdige publicatie van het kwartaalrapport te garanderen wordt er gebruik gemaakt van impactcijfers van
het voorgaande kwartaal

Impact van investering van GIP in Emerging Consumer Fund Ill (Q4 2022).

Impact van investering van GIP in ESPF 4 (Q3 2022) en Ecosystem Integrity Fund 4 (Q4 2021). De bron voor het naar
rato gelijkwaardige cijfer over het watergebruik is van Waternet. Berekening op basis van huishoudens die 52.000
liter per jaar verbruiken.

Impact van investering van GIP in Emerging Consumer Fund Ill, Inclusion Fund Il, Inclusion Fund Ill, Opportunity
Fund (Q4 2022), Northern Arc India Impact Fund (Q4 2022) en Agriculture Fund (Q4 2022).

Impact van investering van GIP in Emerging Consumer Fund Ill, Inclusion Fund II, Inclusion Fund Ill, Opportunity
Fund and Trill Impact (Q4 2022), Ecosystem Integrity Fund 4 (Q4 2022), Northern Arc India Impact Fund (Q4 2022)
en Agriculture Fund (Q4 2022).

Impact van investering van GIP in Agriculture Fund (Q4 2022). Het equivalente cijfer voor voetbalvelden is
berekend op basis van de veldgrootte van 6770 m?.

Impact van investering van GIP in ESPF 4 en Green Bonds (Q4 2022), Ecosystem Integrity Fund 4 (Q4 2022). Bron
voor het evenredige equivalent van het elektriciteitsverbruik van Nederlandse huishoudens is van https:/www.
odyssee-mure.eu/publications/efficiency-by-sector/households/elektriciteits-consumptie-woning.html. Berekeningen
op basis van het cijfer dat het gemiddelde elektriciteitsverbruik per huishouden in Nederland 3.127 kWh is.

Impact van investering van GIP in ESPF 4, Trill Impact, en Green Bonds (Q4 2022), Ecosystem Integrity Fund 4 (Q4
2021). De bron voor het evenredige equivalentcijfer voor auto’s is afkomstig uit de EER. Berekening op basis van
een gemiddelde nieuwe auto met een uitstoot van 107,5 g / km en een jaarlijks afgelegde afstand van 20.000 km.
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Fund details

Management en administratie Aan- en verkopen

Fondsstructuur Luxembourg SICAV Reserved Alternative Aankopen Op kwartaalbasis, aanmeldingstermijn uiterlijk 10 werkdagen
Investment Fund (‘RAIF’) voor kwartaaleinde

Beheermaatschappij Kempen Capital Management N.V. (AIFM) Verkopen Na een lock-up periode van 3 jaar, kwartaalliquiditeit op best

Beheerteam Ralph Engelchor, Simon Oosterhof effort basis

Administratiekantoor/ BNP Paribas Luxembourg S.A.

bewaarbank

Accountant PricewaterhouseCoopers

Juridisch adviseur Elvinger Hoss Prussen

Geschikt voor: Uitsluitend voor professionele en/of goed

geinformeerde beleggers

Share class details

Share ISIN Management Service fee Subscription | Anti-Dilution Minimale
class fee (per jaar) (per jaar) tax (perjaar) | Levy inleg

(eenmalig over
commitment)

FA Class | LU1734080564 Oprichters fondsklasse: gesloten voor nieuwe investeringen

FC Class | LU1767084921 Oprichters fondsklasse: gesloten voor nieuwe investeringen

B Class LU1918768901 Fondsklasse gesloten voor nieuwe investeringen

D Class LU1918769115 Fondsklasse gesloten voor nieuwe investeringen

E Class LU2437452258 0.50% 0.20% 0.01% 1.50% €1.000.000

Contact

F Class LU2437452332 1.00% 0.20% 0.01% 1.50% €125.000

impactpool@vanlanschotkempen.com
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Disclaimer

Kempen'’s Global Impact Pool (het Subfonds) is een subfonds van het Kempen Alternative
Markets Fund (het “Fonds”), dat gevestigd is in Luxembourg. Kempen Capital Management
N.V. (KCM) is de beheerder van het Fonds. KCM heeft een vergunning als beheerder en staat
onder toezicht van de Autoriteit Financiéle Markten. Het Subfonds is geregistreerd onder

de vergunning van KCM geregistreerd bij de Autoriteit Financiéle Markten. De aandelen van
het Subfonds zijn toegelaten voor (publieke) aanbieding in Nederland, het VK, Frankrijk en
Zwitserland. Deze informatie biedt onvoldoende basis voor een beleggingsbeslissing. Lees
daarom de Essentiéle Beleggersinformatie (alleen voor Nederland) en het prospectus. Deze
zijn verkrijgbaar via de website van KCM (www.kcm.nl).

Het Sub fonds kan posities hebben in de in dit document genoemde financiéle instrumenten
en ze kan hierin op elk door haar geschikt geacht tijdstip aan- en verkooptransacties uitvoeren.
De hierin opgenomen visies kunnen, zonder voorafgaande mededeling, onderhevig zijn aan
wijzigingen. Dit document bevat geen beleggingsadvies, geen beleggingsaanbeveling, geen
research, noch een uitnodiging tot koop of verkoop van enig financieel instrument, en mag dan
ook niet als zodanig geinterpreteerd worden. Dit document is gebaseerd op informatie die wij
betrouwbaar achten maar KCM geeft geen garantie noch is zij aansprakelijk voor de juistheid
van de hierin opgenomen gegevens.

05]23

VAN LANSCHOT
KEMPEN

INVESTMENT MANAGEMENT

Beethovenstraat 300
1077 WZ Amsterdam
Postbus 75666

1070 AR Amsterdam

T +31 20348 80 00

vanlanschotkempen.com/investment-management




